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Les prix spot européens ont évolué à la baisse. L'arrivée d'un temps chaud au cours du week-end a fortement freiné 
la consommation de gaz cette semaine. 

Actualité Economique et Géopolitique  

Le nouveau gouvernement allemand fait face à des pressions de pays voisins comme la Suède, la Belgique et la 
République tchèque pour diviser le marché de l'électricité en plusieurs zones afin de réduire les prix pour leurs 
consommateurs. L'organisation Entsoe recommande cette scission, déjà réussie en Suède. Cependant, l'industrie 
allemande s'y oppose, craignant une hausse des prix. La Commission européenne pourrait intervenir si l'Allemagne 
refuse, créant un potentiel conflit avec Ursula von der Leyen. 

Les frappes russes sur les infrastructures gazières ukrainiennes cet hiver ont réduit de moitié la production 
nationale de gaz, a annoncé le Premier ministre Denys Chmygal. Pour compenser ces pertes, l'Ukraine envisage des 
importations et la diversification des sources d'approvisionnement énergétique. Les attaques ont principalement 
visé les régions de Poltava et Kharkiv. En 2024, la production de gaz a atteint plus de 19 milliards de m³, une hausse 
de 2% par rapport à 2023. L'Ukraine, autrefois dépendante du gaz russe, a réussi à développer sa propre production 

Dans la compétition mondiale pour la suprématie en intelligence artificielle (IA) entre les États-Unis et la Chine, 
l'énergie propre émerge comme un facteur déterminant. Les États-Unis, bien qu'en tête, font face à une Chine 
investissant massivement dans l'IA et les énergies renouvelables. L'invasion de l'Ukraine par la Russie a mis en lumière 
la sécurité énergétique et la nécessité de réduire la dépendance aux combustibles fossiles. Face à une demande 
électrique croissante, exacerbée par l'expansion des modèles d'IA et des centres de données aux États-Unis, le pays 
doit envisager une stratégie énergétique nationale efficace, privilégiant le solaire, l'éolien et les modèles hybrides.  

Indicateurs de marché : autres données  

Brent Ice Spot ($/b) :  

Les cours du pétrole restent stables en début de semaine 
avec un brent aux alentours de 66 $/b, malgré des 
fluctuations dues aux annonces de Donald Trump sur les 
droits de douane. Les négociations entre l'Iran et les États-
Unis montrent des progrès, et l'OPEP envisage d'augmenter 
la production en juin, influençant potentiellement les prix.  

 CO2(€/t) : 

Le contrat EUA Dec-25 a terminé la semaine dernière 
en légère hausse, gagnant 0,82 % pour clôturer à 66,43 
€/t. Les facteurs macroéconomiques continuent de 
façonner le sentiment sur le marché européen du 
carbone, avec des marchés boursiers en attente en 
réponse aux changements de rhétorique tarifaire des 
États-Unis. Les risques politiques croissants 
contribuent tous au sentiment de marché actuel. 
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Brent Ice Spot ($/b)
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Semaine S Semaine S-1 Semaine S Semaine S-1

TTF DA 33,70 35,83 €/MWh  -2,13 FR BL Spot 53,61 43,51 €/MWh  10,11

PEG DA 32,50 34,36 €/MWh  -1,86 FR PL Spot 37,74 32,14 €/MWh  5,59
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      Actualité Marché du gaz 

Cette semaine, les marchés gaziers européens sont 
restés très instables. Le TTF DA s'est établi en moyenne 
à 34,1 €/MWh depuis le début de la semaine, contre 
34,9 €/MWh la semaine dernière, principalement en 
raison des prévisions météorologiques plus clémentes.  

La volatilité et les volumes d'échange ont été 
exceptionnellement faibles, en partie à cause des 
vacances de Pâques dans de nombreux pays européens. 
La faible demande a permis de reconstituer 
progressivement les stocks pour l’hiver. 

Sur le plan géopolitique, la Commission européenne a 
commencé à évaluer la possibilité d'interdire aux 
entreprises de l'UE de signer de nouveaux contrats 
d'approvisionnement en combustibles fossiles russes, y 
compris en GNL. Certains pays sont encore très 
dépendants du gaz russe, en particulier dans le nord-
ouest de l'Europe, où la Belgique et la France reçoivent encore une grande partie de leurs approvisionnements en GNL 
de la Russie.  

La baisse de la demande en Asie se répercute dans le monde entier selon les données de Reuters. Les importations 
chinoises de GNL devraient chuter à 4,9 millions de tonnes en avril, selon les données de suivi des navires. Il s'agirait 
du sixième mois consécutif de baisse en glissement annuel. En conséquence, un nombre croissant de cargaisons de 
GNL sont redirigées vers l'Europe. 

Les données de Gas Infrastructure Europe montrent que les niveaux de stockage dans l'Union européenne sont 
actuellement remplis à 38,4 %, grâce à des injections nettes continues depuis fin mars.  

     Indicateurs marchés gaz   

EoD EoD

2025-04-28 30,85 -3,53 31,88 -3,80

MAI-25 31,20 -3,39 32,38 -3,24

JUI-25 31,57 -3,30 32,50 -3,20

JUL-25 31,72 -3,18 32,58 -3,24

Q3-25 31,85 -3,41 32,78 -3,35

Q4-25 32,40 -3,23 33,51 -3,18

Q1-26 32,48 -3,43 33,46 -3,22

WIN-25 32,44 -3,33 33,49 -3,20

SUM-26 29,42 -2,53 29,78 -2,53

CAL-26 30,36 -2,65 30,90 -2,57

CAL-27 27,38 -1,05 27,80 -0,95

CAL-28 24,97 0,09 25,06 -0,22

Source : Powernext French

Evolution des prix calendaires PEG sur 3 mois glissants (€/MWh)
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Evolution des prix PEG Month Ahead sur 3 mois glissants (€/MWh)
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      Actualité Marché de l’Electricité   

Un sommet sur la sécurité énergétique, co-présidé par le 
Royaume-Uni et l’Agence internationale de l’énergie (AIE), a 
débuté à Londres le 24 avril 2025. Les responsables mondiaux 
se réunissent pour discuter de la sécurité énergétique dans 
un contexte de tensions géopolitiques croissantes.  

La panne générale d'électricité qui a frappé l'Espagne lundi 
s'est produite à la suite de deux chutes de la production 
d'électricité survenues dans le sud-ouest du pays, a déclaré 
mardi un dirigeant du gestionnaire de réseau (GRT) Red 
Electrica. 

EDF vérifie si l'arrêt automatique de son réacteur nucléaire 
de Golfech 1 (1,3 GW), dans le sud-ouest de la France, est lié 
à la panne d'électricité en Ibérie, a déclaré lundi une porte-
parole.  

Le ministre français de l’Énergie, Marc Ferracci, a rejeté les craintes selon lesquelles la montée en puissance des 
énergies renouvelables obligerait le parc nucléaire du pays à moduler davantage sa production, au risque d'en affecter 
les performances.  

EDF a signalé plus tôt ce mois-ci que l’intermittence de la production renouvelable était à l’origine d’une volatilité 
accrue des prix, avec 1 366 heures de prix spot inférieurs à EUR 10/MWh en 2024, soit 15% du temps, contre 5% en 
2023. 

La pression sur les développeurs éoliens européens s’accentue alors que les coûts d’investissement élevés et la 
visibilité limitée sur les revenus fragilisent la rentabilité des projets. Face à la hausse continue des prix des turbines 
occidentales, plusieurs opérateurs se tournent vers des fabricants chinois, attirés par des prix compétitifs. 

     Indicateurs Marché de l’Electricité  

EoD EoD

2025-04-28 24,91 -47,67 16,84 -40,13

MAI-25 27,29 -4,66 20,22 -5,28

JUI-25 28,64 -3,58 24,50 -4,39

JUL-25 37,68 -3,95 34,94 -3,66

Q3-25 41,84 -5,27 39,35 -4,24

Q4-25 72,69 -4,31 90,65 -5,33

Q1-26 81,09 -3,38 96,27 -1,52

Q2-26 36,77 -0,64 36,59 -0,48

CAL-26 60,01 -0,62 68,94 0,09

CAL-27 58,40 -0,94 68,57 -1,22

CAL-28 62,17 -0,40 72,13 -0,90

Source : EEX French Financial Futures

MONTH

QUARTER

CAL Evolution des prix calendaires éléctricité sur 3 mois glissant (€/MWh)

Electricité

Evolution des prix spot électricité sur 3 mois glissants (€/MWh)

Baseload (€/MWh) Peakload (€/MWh)

Var EoD-7 Var EoD-7

DAY AHEAD

50

70

27-févr.-25 29-mars-25 28-avr.-25

CAL-26 CAL-27

0

50

100

150

27-févr.-25 29-mars-25 28-avr.-25

Spot

Source : TotalEnergies sur base de données Reuters

Source : TotalEnergies sur base de données Reuters

-30

20

70

120

€
/M

W
h

Evolution des Prix Spot FRBL et FRPL

FR BL DA FR PL DA

Source : TotalEnergies sur base de données Reuters



 

Point Marché Hebdo Market Access, TotalEnergies  
market.access@totalenergies.com 

 

29-avr-25 
 

 

 
  
Informations générales sur l’état du marché de l’électricité et du gaz communiquées à titre purement indicatif qui ne sauraient constituer des informations contractuelles n i des conseils 
ou des recommandations. Informations évolutives et susceptibles d’être modifiées à tout moment. TOTALENERGIES décline toute responsabilité et ne garantit pas l’exactitude, 
l’exhaustivité, la qualité et la pertinence de ces informations. Toute reproduction totale ou partielle, de ce domaine, quel qu’en soit la forme et le support, sans l’autorisation préalable 
de TOTALENERGIES est interdite et expose son/ses auteur(s) à des poursuites. 

Point focus : Une panne d'électricité massive met en évidence la vulnérabilité du réseau électrique 
ibérique 

La panne d'électricité survenue lundi en Ibérie a démontré la vulnérabilité des réseaux électriques disposant 
d'interconnexions limitées avec les pays voisins, a déclaré lundi le directeur de Montel Analytics, 
Jean-Paul Harreman. 

« Dans les systèmes insulaires comme la Grande-Bretagne et l'Irlande, ou les systèmes péninsulaires comme l'Italie et 
l'Espagne, l'interconnectivité avec d'autres pays est beaucoup plus faible, ce qui conduit à un réseau plus vulnérable 
car la flexibilité et la résilience doivent principalement venir de l'intérieur », a-t-il ajouté, après la panne qui a touché 
de vastes étendues d'Espagne et du Portugal . 

Bien que la panne ait été un « événement sans précédent sur les marchés énergétiques modernes », la panne n’était 
« pas particulièrement surprenante », car « les pays qui sont plus isolés du réseau européen ont tendance à voir plus 
facilement les écarts de fréquence du réseau ». 

Des systèmes plus résilients 

En revanche, un pays comme l’Allemagne était « entouré de nombreux autres pays, dans lesquels fonctionnent des 
actifs qui assurent la résilience à la fréquence du réseau », a déclaré Harreman. 

« Chaque fois qu'il y a un écart dû à une panne d'une centrale électrique… il y a une capacité flexible suffisante pour 
« attraper » la fréquence avant qu'elle ne devienne « hors limites » », a-t-il déclaré. 

« Cela permet de gagner du temps pour mettre en place d’autres capacités de production afin de combler les lacunes 
ou de prendre d’autres mesures. » Il a souligné qu'une panne d'électricité de l'ampleur actuelle n'avait pas été 
observée depuis celle qui avait touché l'Italie en 2003. 

L'opérateur du réseau électrique portugais REN a déclaré que des « variations extrêmes » de la température en 
Espagne avaient provoqué la panne de courant, bien que le gestionnaire espagnol du réseau de transport Red Electrica 
n'ait donné aucune raison pour la panne. 

« Il sera intéressant de lire sur le phénomène atmosphérique observé aujourd’hui et la probabilité qu’il se reproduise 
à l’avenir », a déclaré Harreman, faisant référence à la théorie selon laquelle des variations extrêmes de température 
en seraient responsables. 

Dans le même temps, Phil Hewitt, directeur de Montel Analytics, a déclaré que « les perturbations du réseau peuvent 
être surmontées dans une certaine mesure en temps normal, mais à cette occasion, il y avait beaucoup de production 
non synchrone sur le réseau, ce qui le rendait plus vulnérable ». 

« Les gestionnaires de réseau doivent investir dans des technologies d'inertie comme les condensateurs synchrones 
pour soutenir la croissance des énergies renouvelables. Investir dans des réserves d'équilibrage à action rapide, 
comme les batteries, offre également une résilience accrue, comme nous l'avons constaté sur des marchés comme la 
Grande-Bretagne et l'Irlande », a-t-il ajouté. 

Source : Montel 

L’essentiel de l’actualité : 

« Le pétrole recule en l'absence de signe de désescalade commerciale entre Washington et Pékin » - Figaro 

« Les marchés financiers en quête de repères face aux tensions commerciales » - Le Figaro 

« Washington veut imposer jusqu'à 3 521% de droits de douane sur les panneaux solaires provenant d'Asie du Sud-
Est » - Connaissance des energies 

https://www.lefigaro.fr/flash-eco/le-petrole-recule-en-l-absence-de-signe-de-desescalade-commerciale-entre-washington-et-pekin-20250428
https://www.lefigaro.fr/conjoncture/les-marches-financiers-en-quete-de-reperes-face-aux-tensions-commerciales-20250429
https://www.connaissancedesenergies.org/afp/washington-veut-imposer-jusqua-3-521-de-droits-de-douane-sur-les-panneaux-solaires-provenant-dasie-du-sud-est-250422

