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Les prix spot européens étaient orientés à la hausse la semaine dernière dans un contexte de reprise de la demande 
et l'attente d'une résolution du marché concernant les interdictions définitives de l'UE sur le gaz russe. 

Actualité Economique et Géopolitique  

Le président américain Donald Trump a proposé lundi de se joindre aux négociations potentielles entre l'Ukraine 
et la Russie en Turquie plus tard cette semaine, alors que les pays européens font pression sur le Kremlin pour qu'il 
accepte leur demande d'un cessez-le-feu de 30 jours dans la guerre en Ukraine. 

L'Union européenne a déclaré mardi qu'elle n'avait pas l'intention de relancer ses importations d'énergie russe, 
même après un éventuel accord de paix entre l'Ukraine et la Russie. 

La Hongrie et la Slovaquie unissent leurs forces contre la proposition de Bruxelles visant à interdire les importations 
d'énergie russe, a déclaré vendredi Péter Szijjártó, le ministre des Affaires étrangères, ajoutant qu'une telle 
interdiction entraînerait des « augmentations brutales des prix » dans les deux pays. 

Emmanuel Macron et le nouveau chancelier allemand Friedrich Merz ont promis mercredi 7 mai un 
« réalignement » des politiques énergétiques française et allemande afin de réduire les coûts énergétiques et de 
garantir la sécurité de l’approvisionnement. 

Le dernier cycle de négociations entre les États-Unis et l’Iran a eu lieu dimanche dernier à Oman, qui s’est terminé 
sans progrès sur le programme nucléaire iranien. Les États-Unis ont pris des mesures supplémentaires contre l’Iran, 
sanctionnant un réseau international facilitant l’exportation de millions de barils de pétrole brut vers la Chine. 

Indicateurs de marché : autres données  

Brent Ice Spot ($/b) :  

Sur la semaine, le Brent a progressé de plus de 6 % pour 
terminer à 63,9 $/b, soutenus par une amélioration du 
climat commercial international et un regain de tensions 
géopolitiques au Moyen-Orient. 

Les prix du pétrole devraient rester plafonnés en raison de 
la possibilité que l’OPEP+ continue d’accélérer le retour à la 
normale des réductions volontaires de production plus 
rapidement qu’initialement prévu. 

 

CO2(€/t) : 

Les quotas de l'UE ont augmenté de 2,37% d'une 

semaine sur l'autre, le contrat EUA Déc-25 clôturant à 

70,39 euros la tonne. 

Semaine S Semaine S-1 Semaine S Semaine S-1

TTF DA 34,72 32,23 €/MWh  2,49 FR BL Spot 15,74 19,57 €/MWh  -3,83

PEG DA 33,18 30,57 €/MWh  2,61 FR PL Spot 1,39 6,49 €/MWh  -5,11
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      Actualité Marché du gaz 

Le TTF contrat Front Month a augmenté de 2,21 €/MWh 
ou 6,88 % la semaine dernière. Cette hausse est 
principalement due à une baisse des températures de 6°C 
qui a entraîné une forte hausse de la demande résidentielle.  

Du point de vue de l'offre, les expéditions de GNL ont 
augmenté, ce qui a permis d'atténuer la baisse des 
exportations norvégiennes, qui ont été affectées par la 
maintenance à Troll et à Kollsnes. 

Cette semaine, les prix européens ont été négociés à la 
hausse par rapport à la semaine dernière dans un contexte 
de resserrement des fondamentaux. Le TTF DA s’est 
négocié à une moyenne de 32,20 €/MWh la semaine 
dernière contre 34,60 €/MWh cette semaine. 

Le Parlement européen a voté en faveur de l'abaissement 
de l'objectif de remplissage des stocks de 90 % à 83 % 
et permettant aux pays de l'atteindre à n'importe quel moment entre le 1er octobre et le 1er décembre, au lieu du 
1er novembre. Si les modifications sont approuvées dans les prochains mois, elles s’appliqueront dès cette année, ce 
qui pourrait avoir un effet baissier sur les prix, en particulier pour les contrats d’hiver. 

Pour atteindre l'objectif européen de remplissage des stockages à 90 % d'ici le 1er novembre, l'UE a besoin d'environ 
57,7 milliards de mètres cubes (bcm) de gaz à injecter pendant la saison de remplissage, soit environ 25,8 bcm de 
plus qu'en 2024 selon les données de Reuters. Aux prix actuels, cette facture de gaz supplémentaire s'élèverait à 
environ 10 milliards d'euros.  

     Indicateurs marchés gaz   
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Evolution des Prix TTF DA et PEG DA

PEG DA TTF DA

Source : TotalEnergies sur base de données Reuters

EoD EoD

2025-05-12 32,60 4,05 35,40 3,45

JUI-25 34,27 2,90 35,45 3,11

JUL-25 34,42 2,92 35,48 3,10

AUG-25 34,55 2,93 35,80 3,30

Q3-25 34,70 2,99 35,80 3,18

Q4-25 35,71 2,92 36,94 3,03

Q1-26 35,99 3,21 37,07 3,16

WIN-25 35,85 3,06 37,00 3,08

SUM-26 32,41 2,28 32,99 2,58

CAL-26 33,49 2,54 34,20 2,68

CAL-27 29,28 1,41 30,03 1,77

CAL-28 25,66 0,44 26,09 0,68

Source : Powernext French

Evolution des prix calendaires PEG sur 3 mois glissants (€/MWh)
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Evolution des prix PEG Month Ahead sur 3 mois glissants (€/MWh)
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      Actualité Marché de l’Electricité   

Le contrat d’électricité de base allemand du 25 juin a 
été clôturé à 71,8 €/MWh vendredi dernier. Lundi, il a 
ouvert légèrement plus bas, à 70,7 €/MWh. Au cours 
de la première moitié de la semaine, il s’est échangé à 
un niveau élevé, mais a replongé jeudi et vendredi et a 
clôturé à € 72,7/MWh vendredi dernier. L’évolution des 
prix a suivi en partie celle du contrat gaz front month.  

La perturbation massive du réseau électrique et la 
panne d'électricité en Espagne et au Portugal le 28 
avril ont commencé dans les régions du sud de 
l'Espagne autour de Grenade, Badajoz et Séville, a 
déclaré la ministre de l'Énergie Sara Aagesen, la 
première fois que des zones spécifiques ont été 
pointées du doigt. 

Le mois de mai 2025 a vu émerger un phénomène 
remarquable sur les marchés de gros de l’électricité en 
France : un prix moyen journalier négatif. Cette situation atypique résulte de facteurs conjoncturels bien identifiés, 
mais elle s’inscrit également dans une dynamique plus structurelle liée à la transition énergétique et à l’évolution des 
usages. 

Le groupe allemand RWE prévoit de lancer d'ici la fin de l'année une ferme solaire de 86 MW le long d'une autoroute 
nationale en Rhénanie-du-Nord-Westphalie, dans l'ouest de l'Allemagne, a annoncé mardi la société.  

     Indicateurs Marché de l’Electricité  
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FR BL DA FR PL DA

Source : TotalEnergies sur base de données Reuters

EoD EoD

2025-05-12 34,24 12,51 16,67 3,93

JUI-25 19,33 -10,11 16,69 -8,01

JUL-25 32,31 -5,46 29,81 -4,86

AUG-25 35,84 -2,34 32,62 -1,47

Q3-25 40,06 -1,84 38,00 -1,39

Q4-25 75,42 2,32 94,01 2,76

Q1-26 88,81 6,01 104,09 6,57

Q2-26 33,38 -5,77 32,70 -6,57

CAL-26 61,04 -0,78 70,78 0,08

CAL-27 59,24 -1,04 69,79 -0,45

CAL-28 63,08 -0,30 73,38 0,25

Source : EEX French Financial Futures
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Point focus : L'UE irrite l'industrie nucléaire en retardant la réglementation sur l'hydrogène « à faible 
teneur en carbone » 

Le projet de l'Union européenne d'attendre 2028 pour classer l'hydrogène produit à partir de l'énergie nucléaire 
comme un combustible "à faible teneur en carbone" risque de paralyser le marché de cette source d'énergie 
naissante, a déclaré l'industrie nucléaire européenne. 

La Commission européenne élabore actuellement des normes européennes concernant les types d'hydrogène qui 
seront désignés comme carburant « à faible teneur en carbone » - une certification visant à créer un marché pour 
cette source d'énergie verte naissante. 

Un projet de ces règles, vu par Reuters, indique que la Commission évaluera d'ici juillet 2028 une classification pour 
l'hydrogène produit à l'aide de l'énergie nucléaire - ce qui signifie qu'un producteur d'hydrogène a signé un accord 
d'achat d'électricité avec une centrale nucléaire. 

Bruxelles commencera à consulter sur les règles nucléaires d'ici juin 2026, ajoute le projet. 

Emmanuel Brutin, directeur général du groupe industriel Nuclear Europe, a déclaré que ce calendrier entraverait le 
développement de l'hydrogène d'origine nucléaire par rapport à d'autres types de combustible. 

« Ce retard injustifié de trois ans donne un avantage concurrentiel injuste à l'hydrogène produit à partir d'énergies 
renouvelables », a-t-il déclaré dans un communiqué. 

L'UE a adopté en 2023 des règles confirmant comment l'hydrogène produit à partir d'énergies renouvelables peut 
contribuer aux objectifs verts de l'Europe. 

Les pays de l'UE sont en désaccord sur le rôle de l'énergie nucléaire dans la transition énergétique de l'Europe, et les 
affrontements politiques sur cette question ont bloqué les négociations sur de nombreuses politiques de l'UE ces 
dernières années. 

Les pays pro-nucléaires, dont la France, la Pologne et la Suède, estiment que Bruxelles devrait davantage reconnaître 
l'énergie nucléaire. D'autres, comme l'Allemagne et le Danemark, se sont opposés à l'intégration du nucléaire dans 
certaines politiques environnementales, car cela pourrait, selon eux, détourner l'attention de l'expansion massive de 
l'éolien et du solaire, nécessaire pour atteindre les objectifs climatiques. 

L'énergie nucléaire ne produit pas d'émissions de CO2, mais elle n'est pas une source d'énergie renouvelable comme 
l'éolien ou le solaire. Ses partisans invoquent la capacité des réacteurs nucléaires à produire de l'électricité de base 
indépendamment des conditions météorologiques (ensoleillement ou vent), tandis que ses opposants soulèvent des 
problèmes tels que l'élimination des déchets radioactifs. 

La majeure partie de l'hydrogène consommé par les industries européennes aujourd'hui est produite à partir de 
combustibles fossiles. 

L'UE souhaite le remplacer progressivement par de l'hydrogène produit à partir d'énergies sans émissions. 

Les experts des pays de l'UE discuteront jeudi du projet de proposition de l'UE. 
 
Source : Reuters 
 

L’essentiel de l’actualité : 

« Le pétrole stable, le marché tourne son attention vers le Moyen-Orient » - Le Figaro 

« Equinor pourrait renoncer à son projet éolien au large de New York » - Connaissance des energies 

« Panne électrique en Espagne: l'autorité de la concurrence ouvre à son tour une enquête » - Connaissance des 
energies 

https://www.lefigaro.fr/flash-eco/le-petrole-stable-le-marche-tourne-son-attention-vers-le-moyen-orient-20250513
https://www.connaissancedesenergies.org/afp/equinor-pourrait-renoncer-son-projet-eolien-au-large-de-new-york-250513
https://www.connaissancedesenergies.org/afp/panne-electrique-en-espagne-lautorite-de-la-concurrence-ouvre-son-tour-une-enquete-250513-0
https://www.connaissancedesenergies.org/afp/panne-electrique-en-espagne-lautorite-de-la-concurrence-ouvre-son-tour-une-enquete-250513-0

