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Les prix spot européens ont évolué en légère hausse la semaine dernière. L’accord d’une pause de 90 jours pour les 
droits de douane entre les États-Unis et la Chine a soulagé les marchés.  

Actualité Economique et Géopolitique  

La Turquie a identifié un nouveau gisement de gaz naturel d’un volume de 75 milliards de mètres cubes en mer 
Noire, a annoncé le président Recep Tayyip Erdogan. Ce projet s’inscrit dans une politique étatique d’investissement 
renforcé dans le secteur énergétique pour réduire la dépendance aux importations. 

Le président américain Donald Trump et son homologue russe Vladimir Poutine ont eu un appel téléphonique direct 
lundi, mais cela n'a pas semblé aboutir à une avancée dans les négociations de paix en Ukraine.  

En avril, la Chine, premier acheteur mondial de GNL, a enregistré sa plus faible demande de GNL depuis octobre 
2022 et a revendu des cargaisons de GNL d'origine américaine à l'Europe en raison d'une guerre tarifaire avec les 
États-Unis. Une trêve tarifaire de 90 jours a été convenue par les États-Unis et la Chine lors de négociations 
commerciales en Suisse le week-end dernier. Cela pourrait débloquer une partie des échanges commerciaux 
bilatéraux paralysés par le conflit entre les deux plus grandes économies mondiales. Si un accord final est conclu entre 
les deux puissances, il pourrait stimuler l'activité économique en Chine et favoriser une reprise de la demande de gaz. 

Le nouveau gouvernement allemand a signalé à la France qu'il ne s'opposerait plus à ses efforts de traiter le 
nucléaire sur un pied d’égalité avec les énergies renouvelables dans une nouvelle législation européenne 
actuellement en cours d’élaboration. 

Indicateurs de marché : autres données  

Brent Ice Spot ($/b) :  

Les prix du pétrole ont hésité lundi, naviguant à vue et 
réagissant tantôt à l'abaissement de la note de la dette 
américaine, aux pourparlers concernant la guerre en 
Ukraine, et aux négociations sur le nucléaire iranien. Le 
prix du baril de la mer du Nord, pour livraison en juillet, a 
augmenté de 0,20% à 65,54 dollars.  

 

CO2(€/t) : 

Le contrat de référence EUA Dec-25 était en hausse de 
2,50 € mardi, à 72,92 EUR/t, selon les données d'Ice 
Endex. Les prix du carbone ont trouvé un soutien non 
seulement dans les fondamentaux du marché de 
l'énergie, mais aussi dans le manque d'offre aux enchères 
pour mercredi et dans un rebond technique. Un autre 
soutien potentiel au contrat pourrait provenir de 
l'annonce faite lundi entre le Royaume-Uni et l'UE, qui 
s'engagent à travailler à relier leurs marchés du carbone 
et à exempter les uns des autres les taxes carbone aux 
frontières dans le cadre d'un accord plus large visant à 
réinitialiser les relations postBrexit. 

Semaine S Semaine S-1 Semaine S Semaine S-1

TTF DA 35,10 34,72 €/MWh  0,38 FR BL Spot 22,89 15,74 €/MWh  7,14

PEG DA 33,61 33,18 €/MWh  0,43 FR PL Spot 12,33 1,39 €/MWh  10,94
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      Actualité Marché du gaz 

Le TTF contrat Front Month s’est établi à 35,15 €/MWh 
le vendredi, soit une augmentation insignifiante de 
0,4 €/MWh la semaine.  

La semaine dernière a été relativement calme, avec 
une influence minime des évolutions géopolitiques ou 
du marché mondial, ce qui a soutenu les mouvements 
latéraux des prix. 

Les prix du GNL ont affiché des gains modestes la 
semaine dernière, probablement soutenus en partie 
par un optimisme macroéconomique prudent 
entourant le renouvellement des négociations 
commerciales entre les États-Unis et la Chine. Le prix au 
comptant des cargaisons livrées en juillet en Asie du 
Nord-Est a grimpé à 11,80 $/MMBtu, en hausse par 
rapport aux 11,50 $/MMBtu de la semaine précédente, 
ce qui reflète l’amélioration du sentiment du marché. 

Le Qatar commencera à exporter du gaz naturel liquéfié (GNL) issu de son projet d'expansion de production du plus 
grand champ gazier naturel au monde à la mi-2026, a annoncé mardi le géant national de l'énergie du pays. Le projet 
d'expansion du North Field, devrait produire 126 millions de tonnes métriques de GNL par an (mtpa) d'ici 2027, contre 
77 mtpa actuellement. 

     Indicateurs marchés gaz   

EoD EoD

2025-05-19 33,60 -1,20 35,25 -1,10

JUI-25 33,84 -0,34 35,21 -0,13

JUL-25 34,00 -0,32 35,31 -0,11

AUG-25 34,24 -0,35 35,42 -0,19

Q3-25 34,28 -0,32 35,49 -0,19

Q4-25 35,34 -0,19 36,67 0,03

Q1-26 35,63 -0,06 36,77 0,13

WIN-25 35,48 -0,13 36,72 0,03

SUM-26 31,91 -0,03 32,87 0,20

CAL-26 33,03 -0,05 33,99 0,13

CAL-27 28,69 -0,29 29,49 -0,09

CAL-28 25,05 -0,23 25,55 -0,13

Source : Powernext French

Evolution des prix calendaires PEG sur 3 mois glissants (€/MWh)
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      Actualité Marché de l’Electricité   

La Chine, le plus grand pollueur énergétique au monde, 
a réalisé jusqu'à présent cette année sa plus forte 
réduction des émissions d'électricité depuis 2020, mais 
les émissions mondiales d'électricité sont restées 
largement stables en raison de la production accrue 
d'électricité à partir de combustibles fossiles aux États-
Unis et en Europe. 

La demande mondiale en énergie, particulièrement 
alimentée par l’expansion des centres de données et 
des applications d’intelligence artificielle (IA), a 
propulsé le marché des réacteurs modulaires nucléaires 
(SMR) à des niveaux sans précédent. Selon un rapport 
publié par Wood Mackenzie, le pipeline des SMR a 
progressé de 42% au premier trimestre 2025, atteignant 
un total de 47 gigawatts (GW). Cette augmentation, soit 
14 GW supplémentaires par rapport au trimestre précédent, reflète une forte poussée vers l’énergie nucléaire pour 
répondre à une demande énergétique de plus en plus pressante.  

Depuis vendredi, des salariés d’EDF en grève au réacteur nucléaire Flamanville 3 dans la Manche empêchent 
l’entreprise de réaliser des essais de montée en puissance. 

La décision de Donald Trump d’interrompre le projet de parc éolien au large des côtes de l’État de New York Empire 
wind 1 porté par Equinor a été annulée lundi 19 mai. 

     Indicateurs Marché de l’Electricité  

EoD EoD

2025-05-19 22,38 -24,17 18,61 -4,05

JUI-25 23,73 1,85 19,95 0,90

JUL-25 31,10 -2,44 28,27 -2,67

AUG-25 32,90 -4,08 28,42 -4,50

Q3-25 36,82 -3,75 34,58 -3,90

Q4-25 72,32 -2,16 88,00 -5,27

Q1-26 87,19 -0,40 105,04 1,05

Q2-26 27,93 -9,02 26,92 -9,43

CAL-26 57,93 -4,53 68,09 -4,28

CAL-27 57,43 -2,75 68,45 -2,76

CAL-28 61,81 -1,98 71,60 -2,78

Source : EEX French Financial Futures
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Point focus : Une panne d'électricité pourrait « accélérer la coopération » pour davantage 
d'interconnexions dans l'UE 

La panne d'électricité qui a paralysé la péninsule ibérique fin avril pourrait amener la Commission européenne 
à proposer davantage d'interconnexions dans le sud-ouest du bloc pour assurer une plus grande résilience du réseau. 

« La Commission européenne a déjà montré son soutien et son intérêt pour les interconnexions du sud-ouest de 
l'Europe et la panne d'électricité dans la péninsule ibérique pourrait accélérer cette coopération », a déclaré Margarita 
Flores, analyste senior chez LSEG. 

Des liaisons électriques supplémentaires non seulement bénéficieraient à la sécurité de l’approvisionnement dans les 
deux pays mais accéléreraient également le développement des énergies renouvelables, a-t-elle ajouté. 

Ses commentaires interviennent après la panne massive du 28 avril, survenue après une série de déconnexions de 
production d'environ 2,2 GW dans le sud de l'Espagne, certains analystes pointant du doigt un excès d'énergie verte 
provoquant des fluctuations dans le réseau dans un contexte de manque d'inertie. 

La capacité verte est considérée comme moins flexible que les centrales conventionnelles, dont la puissance peut être 
facilement augmentée ou diminuée. Le système électrique ibérique est dominé par les énergies renouvelables 
intermittentes, tandis que la France est fortement dépendante du nucléaire de base. 

La nécessité de nouvelles interconnexions entre l'Espagne et la France est devenue une « question à l'échelle 
européenne », a déclaré la semaine dernière la ministre espagnole de l'Energie, Sara Aagesen , s'exprimant à la suite 
de la panne d'électricité. 

Bien qu'il existe actuellement six interconnexions entre les deux pays avec une capacité combinée de 2,8 GW, une 
autre est en construction mais il existe une incertitude sur deux autres projets. « Nous avons longuement cherché à 
obtenir de nouvelles interconnexions. 

Le projet du Golfe de Gascogne est désormais bien avancé… et nous espérons le voir aboutir dans les années à venir, 
mais les deux interconnexions transpyrénéennes sont en suspens depuis de nombreuses années », a déclaré Aagesen. 

Les analystes estiment également que la France est particulièrement réticente à construire de nouveaux câbles, car 
cela permettrait un afflux d'électricité espagnole moins chère sur le marché français, ce qui pourrait compromettre la 
rentabilité des exportations d'énergie nucléaire française. 

« Une interconnexion plus poussée avec l'Espagne profiterait en effet davantage aux producteurs espagnols qu'aux 
producteurs français, tandis que les consommateurs français verraient un impact positif et les consommateurs 
espagnols moins », a déclaré l'analyste français Nicolas Goldberg. « C’est pourquoi le raisonnement doit être basé sur 
des bénéfices collectifs et à long terme. » 

Les dernières prévisions de LSEG prévoyaient une convergence des prix entre l'Espagne et la France lorsque 
l'interconnexion du golfe de Gascogne serait mise en service en 2028.  

« La France dispose déjà d'un réseau d'interconnexion solide avec l'Allemagne, l'Italie et la Suisse, donc des liaisons 
supplémentaires avec la péninsule ibérique ne sont pas considérées comme urgentes de leur point de vue », a déclaré 
Pratheeksha Ramda, analyste senior des nouvelles énergies chez Rystad Energy. 

Source : Montel 

L’essentiel de l’actualité : 

« Le pétrole grimpe, le regard porté vers l'Iran » - Connaissance des energies 

« Le Danemark mise sur des aides massives pour relancer l'éolien en mer » - Le Figaro 

« Belgique : le Parlement abroge la sortie du nucléaire qui était inscrite dans la loi depuis 2003 » - Le Figaro 

https://www.connaissancedesenergies.org/afp/le-petrole-grimpe-le-regard-porte-vers-liran-250521
https://www.lefigaro.fr/flash-eco/le-danemark-mise-sur-des-aides-massives-pour-relancer-l-eolien-en-mer-20250519
https://www.lefigaro.fr/international/belgique-le-parlement-abroge-la-sortie-du-nucleaire-qui-etait-inscrite-dans-la-loi-depuis-2003-20250515

