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Les prix spot européens ont légèrement augmenté la semaine dernière. Ceci s’explique en partie par une prolongation 
des coupures de courant en Norvège et un report des droits de douane américains sur les produits européens.   

Actualité Economique et Géopolitique  

La Commission européenne avance vers l’autonomie industrielle avec un règlement d’exécution de la loi l'industrie 
à zéro émission nette, promouvant les technologies vertes. Ce texte impose, dès décembre 2025, des critères non 
tarifaires à 30 % des appels d’offres en énergies renouvelables : responsabilité des entreprises, cybersécurité, délais, 
résilience face à la dépendance à des pays tiers. Il vise à réduire la dépendance à la Chine, qui fournit la majorité des 
composants photovoltaïques.  

Donald Trump reporte au 9 juillet l’augmentation des droits de douane sur les importations européennes, 
initialement prévue le 1er juin, après un échange avec Ursula von der Leyen. Cette décision vise à prolonger les 
négociations malgré la menace de droits à 50 %. L’UE reste prudente, préparant une riposte ciblée. Ce climat 
d’incertitude commerciale a provoqué une forte volatilité des prix de l’énergie. 

Les géants du GNL parient sur une reprise de la demande chinoise malgré une baisse de 22 % des importations 
jusqu'en avril. Ils restent optimistes malgré la concurrence du charbon, des énergies renouvelables et du gaz par 
gazoduc. La Chine reste stratégique dans sa politique énergétique, cherchant à diversifier ses types et sources 
d'énergie. Bloomberg projette une baisse de 11% des importations chinoises de GNL en 2025 par rapport à l'année 
précédente. Cependant, des obstacles demeurent, notamment la guerre commerciale avec les États-Unis. 

Indicateurs de marché : autres données  

Brent Ice Spot ($/b) :  

Dans un contexte où le prix du baril avoisine les 64 dollars, 
l'Arabie Saoudite et d'autres membres majeurs envisagent 
d'augmenter la production pour punir les pays non-
conformes tels que le Kazakhstan, tout en cherchant 
à reconquérir des parts de marché. Une hausse coordonnée 
de 411 000 barils par jour est attendue pour juillet, suivant 
les augmentations similaires de mai et juin. Cette 
accélération, trois fois plus rapide que prévue initialement, 
risque de déstabiliser davantage les marchés pétroliers.  

CO2(€/t) : 

L’annonce initiale du lien entre les marchés carbones 

de l’UE (EU ETS) et du Royaume-Uni (UK ETS) a eu un 

impact limité sur le marché des quotas d’émission 

(EUA) la semaine dernière. En fin de semaine, les prix 

sont retombés à leurs plus bas, suivant la baisse des 

prix du gaz, reflétant la forte corrélation retrouvée 

entre les deux marchés. Les EUA ont clôturé vendredi à 

71,56 €/t, soit une baisse de 1,2 % sur la semaine. 

Semaine S Semaine S-1 Semaine S Semaine S-1

TTF DA 36,40 35,10 €/MWh  1,31 FR BL Spot 20,22 22,89 €/MWh  -2,67

PEG DA 35,29 33,61 €/MWh  1,68 FR PL Spot 11,60 12,33 €/MWh  -0,73

Produit Maturité
Moyenne prix spot 

Unité
Δ Evolution 

sur 7/j

Moyenne prix spot 
Unité

Δ Evolution 

sur 7/j
Produit Maturité

Brent Ice Spot ($/b)

60

70

80

90

100

mai-24 juin-24 juil.-24 août-24 sept.-24 oct.-24 nov.-24 déc.-24 janv.-25 févr.-25 mars-25 avr.-25 mai-25

Brent

Source : TotalEnergies sur base de données Reuters

CO2 (€/t)

40

60

80

100

mai-24 juin-24 juil.-24 août-24 sept.-24 oct.-24 nov.-24 déc.-24 janv.-25 févr.-25 mars-25 avr.-25 mai-25

EUA Spot

Source : TotalEnergies sur base de données Reuters



 

Point Marché Hebdo Market Access, TotalEnergies  
market.access@totalenergies.com 

 

27-mai-25 
 

 

 
  
Informations générales sur l’état du marché de l’électricité et du gaz communiquées à titre purement indicatif qui ne sauraient constituer des informations contractuelles ni des conseils 
ou des recommandations. Informations évolutives et susceptibles d’être modifiées à tout moment. TOTALENERGIES décline toute responsabilité et ne garantit pas l’exactitude, 
l’exhaustivité, la qualité et la pertinence de ces informations. Toute reproduction totale ou partielle, de ce domaine, quel qu’en soit la forme et le support, sans l’autorisation préalable 
de TOTALENERGIES est interdite et expose son/ses auteur(s) à des poursuites. 

      Actualité Marché du gaz 

La semaine dernière, TTF Front Month s’est échangé avec 
un ton légèrement haussier, principalement motivé par 
les gains de mardi avant l’arrêt complet de Kollsnes et 
Troll mercredi. Le marché s’est ensuite ajusté à la baisse 
lorsque l’incidence perçue des pannes a été réduite. 
Malgré une baisse des prix vers la fin de la semaine, ils se 
sont stabilisés vendredi à 36,7 €/MWh en hausse de 1,53 
€/MWh par rapport à la clôture de vendredi dernier. 

Ce week-end, le gisement gazier de Troll, le plus 
important de Norvège, a subi une panne imprévue après 
une maintenance planifiée quelques jours plus tôt, due à 
une panne de compresseur. La résolution des problèmes 
est actuellement prévue pour le 30 mai. Au total, un 
volume supplémentaire de 1,5 milliard de mètres cubes a 
déjà été perdu, compromettant les efforts d'injection de stockage en Europe. 

La semaine dernière, les principaux groupes politiques du Parlement européen ont soutenu la proposition de la 
Commission européenne visant à éliminer progressivement les importations d’énergie russe d’ici fin 2027. 
Conformément à cette position, la Commission européenne et le gouvernement allemand ont réaffirmé leur 
opposition à la réactivation du gazoduc Nord Stream 2, même si l’une de ses deux lignes reste intacte. Ils ont 
également indiqué qu’ils avaient l’intention d’imposer des sanctions ou des obstacles législatifs pour empêcher toute 
réactivation potentielle. Ces déclarations ont été faites en réponse à des rapports des médias suggérant de prétendues 
discussions entre les États-Unis et la Russie concernant l’avenir du pipeline. 

Les installations de stockage souterrain de gaz naturel en Europe contiennent actuellement plus de 50 milliards de 
mètres cubes (bcm), selon les dernières données publiées par Gas Infrastructure Europe (GIE). Malgré un rythme 
soutenu d’injection, les capacités ne sont remplies qu’à 45,94 %, bien en deçà de la moyenne quinquennale.  

     Indicateurs marchés gaz   
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Evolution des Prix TTF DA et PEG DA

PEG DA TTF DA

Source : TotalEnergies sur base de données Reuters

EoD EoD

2025-05-26 36,30 2,05 37,18 1,68

JUI-25 36,09 2,16 37,21 1,86

JUL-25 36,34 2,27 37,36 1,91

AUG-25 36,36 1,93 37,50 1,90

Q3-25 36,48 2,03 37,59 1,89

Q4-25 37,69 2,11 38,63 1,82

Q1-26 37,64 1,94 38,73 1,92

WIN-25 37,67 2,02 38,68 1,85

SUM-26 33,96 1,92 34,68 1,70

CAL-26 34,92 1,76 35,75 1,62

CAL-27 29,88 0,91 30,46 0,75

CAL-28 25,67 0,35 26,02 0,21

Source : Powernext French

Evolution des prix calendaires PEG sur 3 mois glissants (€/MWh)

Gaz

Evolution des prix PEG Month Ahead sur 3 mois glissants (€/MWh)
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      Actualité Marché de l’Electricité   

Le parc éolien Kriegers Flak, situé dans la mer Baltique 
est un pont énergétique pionnier entre le Danemark et 
l'Allemagne. Il contribue à équilibrer les prix de 
l'électricité et à renforcer la sécurité énergétique des 
deux pays, tout en offrant une alternative propre aux 
combustibles. L'UE souhaite faire passer sa capacité 
éolienne en mer de 20 gigawatts aujourd'hui à 360 
gigawatts d'ici à 2050. 

RTE veut faciliter l'implantation en France d'une usine 
de câbles sous-marins, mais attend des précisions de 
l'Etat, a indiqué lundi le gestionnaire du réseau 
électrique, confirmant des informations des Echos. En 
février, RTE avait indiqué qu'il avait lancé un appel à 
manifestation d'intérêt auprès d'équipementiers en vue 
d'identifier les conditions pour l'implantation en France 
d'une usine de câbles sous-marins, indispensables pour 
raccorder les éoliennes. Le gestionnaire du réseau électrique vise "une mise en service entre 2030 et 2035" pour 
cette future usine, qui pourrait recevoir des commandes de l'ordre de "10 milliards d'euros", a précisé RTE lundi. 

Les centrales d'énergie renouvelable seront probablement confrontées à des restrictions plus strictes en Espagne 
pour assurer la stabilité du réseau à l'avenir, après qu'une panne d'électricité le mois dernier a paralysé la péninsule 
ibérique selon Montel. 

L'Italie enquête sur d'éventuelles anomalies dans son système national de tarification de l'électricité pour 
déterminer si ses prix de l'électricité plus élevés que ceux de ses voisins européens sont dus à la spéculation, a 
déclaré mardi la Première ministre Giorgia Meloni. 

     Indicateurs Marché de l’Electricité  
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Evolution des Prix Spot FRBL et FRPL

FR BL DA FR PL DA

Source : TotalEnergies sur base de données Reuters

EoD EoD

2025-05-26 30,50 8,12 14,26 -4,35

JUI-25 27,88 5,74 23,48 5,33

JUL-25 39,99 9,19 36,11 7,85

AUG-25 41,99 9,25 37,24 8,40

Q3-25 46,18 8,94 43,75 8,36

Q4-25 78,16 5,54 97,08 5,72

Q1-26 90,96 4,35 107,32 2,86

Q2-26 33,94 3,47 32,09 2,96

CAL-26 61,84 2,13 71,01 1,99

CAL-27 60,07 1,95 71,38 2,17

CAL-28 62,83 0,47 72,88 0,13

Source : EEX French Financial Futures
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Evolution des prix spot électricité sur 3 mois glissants (€/MWh)
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Point focus : Le Portugal veut que l'UE fasse pression sur la France réticente concernant les 
raccordements électriques 

L'UE doit appliquer les règles du marché commun pour intégrer le réseau électrique de la péninsule ibérique dans 
l'Europe élargie, en surmontant la réticence de la France à ajouter des interconnexions, a déclaré mardi le Portugal, 
après une panne d'électricité massive qui a frappé la péninsule le mois dernier. 

Selon des experts et des responsables, cette panne, qui a commencé en Espagne et a également privé le Portugal 
continental d'électricité le 28 avril, aurait pu être moins grave si les deux pays disposaient de plus d'interconnexions 
pour rétablir l'approvisionnement en électricité au lieu de compter uniquement sur leurs propres centrales 
électriques. 

Mercredi dernier, les ministres de l'Énergie espagnol et portugais ont adressé une lettre au commissaire européen à 
l'Énergie, Dan Jorgensen, pour lui demander d'intervenir. 

« La France dispose d'une importante énergie nucléaire et n'a pas grand intérêt à importer des énergies renouvelables 
moins chères en provenance de la péninsule ibérique », a déclaré la ministre portugaise de l'Énergie, Maria da Graça 
Carvalho, aux journalistes en marge d'un événement à Cascais, près de Lisbonne. 

Mais la Commission européenne peut « faire pression » sur la France pour qu'elle respecte les règles du marché 
européen de l'électricité, a-t-elle ajouté. 

« Si nous (le Portugal) faisons quelque chose qui est considéré comme une entrave au marché intérieur, la Commission 
ne tarde pas à nous envoyer une lettre d'avertissement. Nous attendons donc la même attitude envers la France », a 
déclaré Mme Carvalho. 

La péninsule ibérique est en retard par rapport à l'objectif de l'UE qui prévoit que tous les pays doivent interconnecter 
15 % de leur système énergétique au réseau européen élargi d'ici 2030, sa part étant bloquée à seulement 3 %. 

Les travaux visant à renforcer l'interconnexion existante entre la France et l'Espagne devraient s'achever cette année, 
tandis qu'une nouvelle ligne électrique sous-marine traversant le golfe de Gascogne devrait être achevée d'ici 2028. 

Bien que le gestionnaire du réseau français RTE ait étudié la faisabilité de la construction de deux interconnexions 
supplémentaires avec l'Espagne via les Pyrénées, Mme Carvalho a déclaré qu'elles ne faisaient pas partie du nouveau 
plan français jusqu'en 2035, ce qui, selon elle, est « préoccupant ». 

Source : Reuters 

L’essentiel de l’actualité : 

« Le pétrole profite du report des menaces douanières de Trump sur l'UE » - Connaissance des energies 

« Droits de douane : les négociateurs de l’Union européenne et des États-Unis vont échanger ce lundi » - Le Figaro 

« EDF : un lac de barrage sur la rivière de l'Ain partiellement vidé pour des raisons de sécurité » - Le Figaro 

https://www.connaissancedesenergies.org/afp/le-petrole-profite-du-report-des-menaces-douanieres-de-trump-sur-lue-250527
https://www.lefigaro.fr/conjoncture/droits-de-douane-les-negociateurs-de-l-union-europeenne-et-des-etats-unis-vont-echanger-ce-lundi-20250526
https://www.lefigaro.fr/flash-eco/edf-un-lac-de-barrage-sur-la-riviere-de-l-ain-partiellement-vide-pour-des-raisons-de-securite-20250524

