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Les prix spot européens ont évolué a la hausse en raison des craintes que les hostilités puissent conduire a une
fermeture du détroit d'Ormuz.

Produit Maturité M(?yenne prix sr.!ot Unité 8 Evolutl.on Produit Maturité M(Tyenne prix s;.)ot Unité - Evolutl.on
SemaineS Semaine S-1 sur 7/j SemaineS Semaine S-1 sur 7/j
TTF DA 39,92 37,59 €/MWh A 2,33 FR BL Spot 51,09 32,89 €/MWh AR 18,20

PEG DA 39,57 36,99 €/MWh /A 2,58 FR PL Spot 24,02 16,72 €/MWh /A 7,29

Actualité Economique et Géopolitique

Le cessez-le-feu entre Israél et I'lran, négocié par Donald Trump, a mis fin a douze jours de guerre meurtriére,
supprimant la prime de risque que le marché avait intégrée pour d'éventuelles perturbations de I'approvisionnement
en pétrole et en gaz. La fermeture du détroit d'Ormuz, semble en suspens pour le moment, permettant la poursuite
du transport maritime dans la région.

Le président américain Donald Trump a exhorté lundi son administration a accélérer les opérations de forage et les
acteurs du marché a maintenir les prix du pétrole a un niveau bas, alors que les craintes d'une envolée des prix de
I'énergie grandissent aprés les attaques américaines contre les installations nucléaires iraniennes.

L'Assemblée nationale a largement rejeté mardi en premiére lecture la proposition de loi Gremillet sur la trajectoire
énergétique de la France. Le texte, dont 'ambition est de dessiner le futur énergétique de la France a I'horizon 2035,
proposait dans sa version sortie de la chambre haute en octobre une relance ambitieuse du nucléaire, et des objectifs
en matiére d’énergies renouvelables.

La France et la Norvege ont signé un accord sur le transport transfrontalier de CO2 a des fins de stockage géologique
permanent, a annoncé lundi le ministre de I'Economie frangais Eric Lombard dans un communiqué. Eric Lombard
accompagnait lundi le président Emmanuel Macron pour une visite officielle en Norvege destinée a renforcer les liens
de défense entre les deux pays et la sécurité dans I'Arctique, a la veille d'un sommet de I'Otan.

Indicateurs de marché : autres données

Brent Ice Spot ($/b) : Brent Ice Spot ($/b)

La semaine derniére, dans un climat marqué par de fortes |
tensions entre Israél et I'lran, le marché pétrolier a connu
une grande volatilité. En moyenne hebdomadaire, le Brent
pour livraison en aolt a progressé de 7,0 S/b (+10,1 %),
atteignant 76,5 $/b.
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CO2(€/t) :

Le contrat EUA de référence du 25 décembre a cloturé
€0 vendredi a un prix de 72,97 € /t, soit une baisse de 3,9 %
par rapport a la cloture du vendredi précédent.
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La semaine derniére, le contrat de gaz TTF month
ahead a augmenté de 6,44 %, soit 2,46 € /MWHh. Le
TTF DA est passé de 35,86 €/MWh a 38,90 € /MWh.
Cette tendance haussiere a été soutenu par les
tensions géopolitiques.

Malgré le contexte géopolitique, les fondamentaux
des marchés cette semaine sont baissiers.
La consommation de gaz a fortement chuté et la
production norvégienne a augmenté, contribuant a
compenser la réduction des livraisons de GNL en
raison de la maintenance continue.

L'évolution du conflit pourrait influencer de
maniere significative le prix du gaz le mois
prochain, l'incertitude la plus grande étant liée a
I'approvisionnement en GNL. La plus grande crainte
du marché est la fermeture du détroit d'Ormuz, une
route clé pour toutes les exportations gataries de
GNL.

Evolution des Prix TTF DA et PEG DA
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Les deux champs gaziers israéliens qui approvisionnent I'Egypte et la Jordanie, fermés il y a prés de deux semaines
en raison du conflit entre I'lran et Israél, ont repris leurs opérations, ont annoncé mercredi les partenaires des

sociétés exploitantes.

@  |ndicateurs marchés gaz

Gaz
Evolution des prix PEG Month Ahead sur 3 mois glissants (€/MWh)
45
PEG (€/MWh) TTF (€/MWh) ——PEG Month Ahead
EoD Var EoD-7 EoD Var EoD-7
DAY AHEAD 2025-06-23 38,28 A 2,58 38,10 A 1,95
JuL-25 39,96 A 4,60 40,51 A 4,30 35
MONTH AUG-25 40,33 M 470 40,96 A 4,54
SEP-25 40,71 M 478 41,45 M 4,53
Q3-25 40,33 A 4,69 40,97 A 4,46
QUARTER Q4-25 40,96 M 451 42,08 A 4,36
Q1-26 41,13 M 4,30 41,89 M 4,17 2
24-avr.-25 24-mai-25 23-juin-25
SEASON WIN-25 41,04 A 441 41,98 M 4,18 source: tessurbase de données Reut
SUM-26 35,69 M 275 36,46 M 2,61
CAL-26 36,94 A 2,92 37,78 M 2,80 Evolution des prix calendaires PEG sur 3 mois glissants (€/MWh)
CAL CAL-27 30,90 1,32 31,55 M 1,28 "
CAL-28 26,90 A 0,92 26,96 0,56 e
Source : Powernext French
35
25
24-avr.-25 24-mai-25 23-juin-25
Source : i base de d Reut
s
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@  Actualité Marché de PElectricité

Les températures élevées de I'eau du Rhone, dans I'est

de la France, devraient affecter la production
d'électricité de la centrale nucléaire de Saint Alban,

d'une capacité de 2,6 GW, a partir du 1ler juillet, a
indiqué I'opérateur EDF dans un avis publié lundi. EDF 0
prévoit de réduire la production de sa centrale
nucléaire du Bugey (3,6 GW) mercredi en raison de «
causes externes liées a I’environnement », alors qu’une
vague de chaleur doit faire grimper les températures
jusqu’a 40°C dans le sud-est de la France.

Evolution des Prix Spot FRBL et FRPL

€/MWh

Le premier parc éolien flottant de France entre en 20
service, au large de Fos-sur-Mer. La ferme pilote
Provence Grand Large, au large de Fos-sur-Mer
(Bouches-du-Rhone), composée de trois éoliennes, est
officiellement en service. Ce parc devrait alimenter
I'équivalent de 45 000 habitations chaque année. Les Source : TotalEnergies sur base de données Reuters
trois éoliennes, de 174 metres de haut, pourront

produire 25 mégawatts, « de quoi fournir une ville de 45.000 habitants pendant une année en électricité », indique
EDF Power Solutions.
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Le gouvernement espagnol a adopté mardi une série de mesures destinées a éviter une nouvelle mégapanne
électrique dans le pays, avec notamment des incitations pour développer le stockage, pres de deux mois aprés la
coupure qui a touché I'ensemble de la péninsule ibérique.

La gouverneure de I'Etat de New York, Kathy Hochul, a annoncé, le 23 juin, le lancement officiel du projet de
construction d’une centrale nucléaire de nouvelle génération dans le nord de I’Etat. Une initiative spectaculaire dans
un pays qui, depuis 2009, n’a plus posé la moindre premiéere pierre d’un nouveau réacteur.

@  ndicateurs Marché de I’Electricité

Electricité

Evolution des prix spot électricité sur 3 mois glissants (€/MWh)

Spot
Baseload (€/MWh) Peakload (€/MWh) Pe
80
EoD Var EoD-7 EoD Var EoD-7
DAY AHEAD 2025-06-23 56,26 A 9,14 26,33 W -5,60
JuL-25 50,31 A 3,71 41,79 i 1,73 50
MONTH AUG-25 46,69 A 1,92 38,23 W -1,27
SEP-25 57,46 W 3,32 61,50 W -0,45 2
Q3-25 51,42 A 0,81 47,23 A 0,05
Q4-25 81,78 0,46 104,10 5,11
QUARTER ’ * o § s, N
Q1-26 95,69 A 1,50 113,64 " 2,78 -10
24-avr.-25 24-mai-25 23-juin-25
Q2-26 37,89 W 2,40 35,30 ¥ 0,82 Source : base de d Reut
CAL-26 67,38 A 0,84 77,34 A 1,58
CAL CAL-27 63,56 A 0,79 76,27 A 0,45 Evolution des prix calendaires éléctricité sur 3 mois glissant (€/MWh)
CAL-28 65,84 A 0,73 78,40 A 2,85
= CAL-26 =—CAL-27
Source : EEX French Financial Futures
65
55
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Point focus : L'UE assouplit ses regles sur le stockage du gaz

Les Etats membres de I'Union européenne ont trouvé un accord avec le Parlement européen pour assouplir les régles
relatives au remplissage des stocks de gaz, apres que des inquiétudes ont été émises sur le risque que les regles
précédentes ne fassent grimper les prix de I'énergie.

L'accord a été annoncé mardi par la Commission européenne.

Les régles de stockage du gaz de I'UE avaient été introduites en 2022 afin de garantir que les pays européens disposent
d'une réserve de carburant suffisante pour I'hiver, aprés que la Russie a réduit ses livraisons de gaz consécutivement
a son invasion a grande échelle de I'Ukraine, provoquant une flambée des prix du gaz en Europe.

Cependant, les gouvernements ont soutenu en avril des plans visant a assouplir ces régles avant I'hiver, en raison de
craintes que l'obligation de remplir les stocks a 90 % de leur capacité d'ici au ler novembre ne fasse augmenter les
prix, en signalant au marché que les acheteurs européens devaient acquérir d'importantes quantités de gaz avant
cette échéance.

L'accord permet aux Etats membres d'atteindre cet objectif de remplissage de 90 % a tout moment entre le ler
octobre et le 1er décembre, en tenant compte du début de la période de soutirage propre a chaque pays.

Une fois le seuil de 90 % atteint, il ne sera plus obligatoire de le maintenir jusqu'au ler décembre.

Les Etats membres de I'UE pourront également s'écarter de I'objectif de remplissage de dix points de pourcentage en
cas de conditions de marché difficiles, telles que des signes de spéculation entravant un remplissage rentable des
stocks.

« L'Union européenne a besoin d'approvisionnements énergétiques stables a des prix abordables pour prospérer. Le
stockage du gaz est un élément clé de notre sécurité d'approvisionnement et de la stabilité du marché. Il nous protéege
également contre I'utilisation de I'énergie comme arme par la Russie et contre la manipulation du marché », a déclaré
Dan Jgrgensen, commissaire européen a |'énergie.

« Dans le contexte géopolitique actuel, cet accord montre que I'UE reste déterminée a protéger ses citoyens et ses
entreprises de tout risque de rupture d'approvisionnement et de flambée des prix », a-t-il ajouté.

Source : Reuters

L’essentiel de I'actualité :

« Le ministre de I'Energie réaffirme son « soutien indéfectible » aux filiéres renouvelables » - Connaissance des
energies

« Au Tchad, les premiers pas de la filiere d'un charbon dit "écologique"» - Connaissance des energies

« Fortes chaleurs : nouvelle alerte d'EDF sur de possibles baisses de production nucléaire » - Le Figaro

« La Chine peut continuer a acheter du pétrole a I'lran, dit Trump » - Connaissances des energies
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