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Les prix du TTF DA étaient en baisse portés par les prévisions météorologiques plus chaudes limitant la demande de chauffage.

Actualité économique et géopolitique

Le ministre iranien des Affaires étrangères a déclaré ce mardi 17 février que l'Iran et les États-Unis s'étaient entendus lors de
leurs discussions en Suisse sur "un ensemble de principes directeurs", qui pourrait ouvrir la voie à un possible accord.
Néanmoins, l'Iran a brièvement fermé un point de passage maritime stratégique mardi pour des exercices militaires.

Le Premier ministre slovaque Robert Fico a accusé dimanche l'Ukraine de retarder la remise en service d'un oléoduc
transportant du pétrole russe vers l'Europe de l'Est via l'Ukraine, dans le but de faire pression sur la Hongrie pour qu'elle
abandonne son opposition à l'adhésion future de l'Ukraine à l'Union européenne. Le ministère ukrainien des Affaires étrangères
a déclaré jeudi que le pétrole russe destiné à l'Europe de l'Est et transitant par la partie ukrainienne de l'oléoduc Droujba était
suspendu depuis le 27 janvier en raison d'une attaque russe.

Vattenfall, le géant suédois, annonce son retrait du marché français et cède son portefeuille de clients (150 000 foyers) à
Alterna Énergie. Suite à cette acquisition, Alterna énergie doublera son portefeuille de clients et deviendra « l’un des principaux
acteurs du marché français", selon le communiqué dont l'AFP a pris connaissance ce mercredi.

L'Union européenne n'est pas préparée à l'aggravation du changement climatique et devrait de toute urgence intensifier ses
investissements pour protéger les populations et les infrastructures contre les inondations, les incendies de forêt et les vagues
de chaleur de plus en plus fréquentes, ont déclaré mardi ses conseillers indépendants. Selon l'Organisation météorologique
mondiale, le changement climatique a fait de l'Europe le continent qui se réchauffe le plus rapidement au monde, entraînant des
vagues de chaleur, des inondations, des destructions côtières et des tempêtes plus fréquentes et plus intenses.

Indicateurs de marché : autres données

Source : TotalEnergies sur base de données Reuters

Source : TotalEnergies sur base de données Reuters

Brent Ice Spot ($/b) :

La semaine dernière, les cours du pétrole ont été soutenus en
début de période par la persistance des tensions géopolitiques
au Moyen-Orient, notamment après une mise en garde des
États-Unis concernant la navigation dans le détroit d’Ormuz.

Sur la semaine, le Brent pour livraison en mai a augmenté de
1,1 % à 68,5 $/b.

La fermeture partielle du détroit d’Ormuz pour exercices
militaires ce mardi a immédiatement fait bondir le Brent à
68,72 dollars, illustrant la fragilité d'un corridor où transite 20 %
du pétrole maritime mondial.

CO2(€/t) :

Le contrat de référence EUA du 26 décembre s'est établi
vendredi dernier à 70,68 €/t, soit une baisse de 10 % par
rapport au vendredi précédent, suite aux appels
grandissants en faveur d'une réforme du système
d'échange de quotas d'émission (SEQE), notamment ceux
du chancelier allemand Friedrich Merz.

Les prix ont chuté lundi à leur plus bas niveau depuis neuf
mois, à 68,11 €/t, selon les données de l'Ice Endex.
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Brent Ice Spot ($/b)

Semaine S Semaine S-1 Semaine S Semaine S-1

TTF DA 31,91 34,14 €/MWh  -2,23 FR BL Spot 51,84 28,86 €/MWh  22,98

PEG DA 30,46 32,11 €/MWh  -1,65 FR PL Spot 46,73 23,28 €/MWh  23,45

Produit Maturité
Moyenne prix spot 

Unité Δ Evolution sur 7/j
Moyenne prix spot 

Unité Δ Evolution sur 7/jProduit Maturité
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Actualité du marché du gaz

Indicateurs du marché du gaz

Gaz

Evolution des prix PEG MA sur 3 mois glissants (€/MWh)

Source : TotalEnergies sur base de données Reuters
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Evolution des prix PEG CAL sur 3 mois glissants (€/MWh)
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Les prix TTF FM ont baissé en début de semaine dernière, les
prévisions météorologiques annonçant un temps plus clément
ayant pesé sur les prévisions de demande. Les prix se sont
stabilisés vers la fin de la semaine, clôturant à 32,49 €/MWh
vendredi, soit une baisse de 2,36 €/MWh par rapport à la
semaine précédente.

Cette baisse s'explique par des prévisions météorologiques plus
clémentes qui ont permis de réduire la demande à court terme et
de limiter la pression sur l'offre.

En France, les perturbations du réseau Natran survenues mardi
ont imposé des restrictions sur les expéditions GNL depuis les
terminaux de Montoir et de Fos, limitant leur production
combinée à environ 530 GWh/j jusqu'au 1er avril.

L'impact de cette restriction de capacité est négligeable pour
février, car les deux installations expédient actuellement en
dessous du niveau plafonné. Cependant, cela devrait affecter les
prévisions d'expédition de GNL pour Montoir en mars, où une
expédition d'environ 430 GWh/j était prévue en raison de
l'augmentation des arrivages de cargaisons d’après Refinitiv.

La diminution des stocks dans l'Union européenne a également ralenti la semaine dernière, grâce à des températures
légèrement plus clémentes. Les réserves n'ont baissé que de trois points de pourcentage pour s'établir à 34% d'une semaine sur
l'autre, contre quatre à cinq points de pourcentage au cours des semaines précédentes, selon les données de Gas Infrastructure
Europe.
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Evolution des Prix TTF DA et PEG DA

PEG DA TTF DA

Source : TotalEnergies sur base de données Reuters

EoD EoD

2026-02-16 29,36 -3,04 30,79 -3,83

MAR-26 29,20 -2,73 30,88 -2,77

AVR-26 28,76 -1,31 29,89 -1,47

MAI-26 28,34 -0,74 29,27 -0,85

Q2-26 28,37 -1,11 29,35 -1,25

Q3-26 28,17 -0,96 28,98 -0,91

Q4-26 28,21 -0,70 29,63 -0,26

SUM-26 28,27 -1,04 29,16 -1,08

WIN-26 28,32 -0,64 29,64 -0,59

CAL-27 25,49 -0,07 26,39 -0,04

CAL-28 22,36 -0,15 23,06 -0,16

CAL-29 20,65 -0,62 21,00 -0,61

Source : Powernext French

PEG (€/MWh) TTF (€/MWh)

Var EoD-7 Var EoD-7
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 Actualité du marché de l’électricité

L'opérateur nucléaire français EDF a déclaré qu'il devait faire face à 
une augmentation des coûts de maintenance d'environ 1,5 million 
d'euros à 3,75 millions d'euros par an, car il doit réduire la puissance de 
ses réacteurs nucléaires pour répondre à l'augmentation de l'offre 
d'électricité et au ralentissement de la demande.

Dans une interview à El País, Emmanuel Macron est revenu sur la
panne géante survenue en Espagne le 28 avril 2025. Selon le Président,
le blackout d'avril 2025 en Espagne n'était pas lié au manque de
liaisons entre les deux pays mais plutôt à la dépendance excessive de
l'Espagne à un modèle énergétique « 100% renouvelable ». Le principal
problème des interconnexions électriques entre l’Espagne et le reste de
l’Europe est leur insuffisance physique, qui limite les échanges
d’électricité à travers les Pyrénées d’après lui.

Malgré un fort développement des énergies renouvelables en 
Espagne, notamment solaire et éolien, le pays reste relativement isolé 
du réseau européen car les capacités de transport vers la France sont 
faibles par rapport aux standards européens. Lorsque l’Espagne produit 
beaucoup d’électricité renouvelable, elle ne peut pas toujours l’exporter 
vers le reste du continent, ce qui entraîne parfois des surplus, des prix 
très bas voire négatifs et des tensions sur son réseau.

 Indicateurs du marché de l’électricité

Electricité

Evolution des prix spot de l’électricité sur 3 mois glissants (€/MWh)

Source : TotalEnergies sur base de données Reuters

Evolution des prix calendaires de l’électricité sur 3 mois glissants (€/MWh)
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Evolution des Prix Spot FRBL et FRPL

FR BL DA FR PL DA

Source : TotalEnergies sur base de données Reuters

EoD EoD

2026-02-16 21,24 -0,23 18,61 -2,00

MAR-26 47,27 -15,73 21,08 -3,92

AVR-26 32,58 -6,60 51,40 -14,40

MAI-26 16,29 -2,65 23,03 -4,90

Q2-26 23,24 -4,37 15,80 -3,16

Q3-26 34,53 -3,10 28,97 -2,83

Q4-26 69,52 -2,01 82,91 -2,34

Q1-27 74,00 -1,94 85,64 -2,61

CAL-27 49,87 1,08 53,87 0,49

CAL-28 49,28 1,44 54,75 0,76

CAL-29 50,27 1,74 57,18 0,73

Source : EEX French Financial Futures

MONTH

QUARTER

CAL

Baseload (€/MWh) Peakload (€/MWh)

Var EoD-7 Var EoD-7

DAY AHEAD

Le gouvernement prévoit d'investir 200 milliards d'euros dans les réseaux électriques ainsi que l'implantation de nouvelles éoliennes
dans les zones qui en sont peu pourvues. Le ministre de l'Économie, Roland Lescure, a assuré dimanche 15 février que les investissements
prévus dans les infrastructures énergétiques par la feuille de route énergétique du gouvernement (PPE) doivent être réalisés pour éviter
"des hausses de prix" de l'électricité.
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Point focus : Les pays de l'UE soutiennent un renforcement des restrictions tarifaires sur le nouveau marché du carbone

L’essentiel de l’actualité :

« Le pétrole se replie face aux pourparlers entre les États-Unis et l'Iran » - Le Figaro

« Pékin respire mieux mais la Chine continue son combat contre la pollution » - Connaissance des energies

« Énergies fossiles: le président de la COP30 veut une "feuille de route" qui "unisse les pays » - Connaissance des energies

« Programmation pluriannuelle de l’énergie : le ministre de l'Industrie lance un projet d'usine vitrine de la décarbonation » -

Le Figaro

Les pays de l'Union européenne (UE) ont approuvé mercredi des mesures visant à renforcer les restrictions tarifaires sur le futur
marché européen du carbone, ont déclaré deux diplomates européens à Reuters.

Selon les diplomates, les ambassadeurs des pays de l'UE ont approuvé ces mesures, proposées l'année dernière par la Commission
européenne, lors d'une réunion à huis clos mercredi.

Les mesures ont été prises en réponse aux inquiétudes de certains gouvernements qui craignent que cette politique n'entraîne
une augmentation des factures de carburant.

Les modifications apportées au système d'échange de quotas d'émission, connu sous le nom de SEQE-UE 2 (ETS 2 en anglais),
doivent encore être négociées et approuvées par les pays de l'UE et le Parlement européen. Certains pays s'inquiètent déjà des
retards qui pourraient compromettre les mesures politiques en matière de changement climatique.

Le Parlement est encore en train de finaliser sa position, après quoi les négociations pourront commencer.

LANCEMENT RETARDÉ

Le SEQE-UE 2 imposera une taxe sur les émissions de carbone provenant des combustibles utilisés pour le chauffage et les
transports à partir de 2028, et consacrera les recettes collectées à aider les ménages et les entreprises à investir dans des voitures
électriques et des rénovations énergétiques.

Ce programme a fait l'objet d'une opposition politique croissante de la part de gouvernements tels que la Slovaquie et la
République tchèque, qui craignent que le SEQE-UE 2 n'entraîne une augmentation des coûts énergétiques pour les
consommateurs et souhaitent que son lancement soit encore retardé.

L'UE a déjà reporté son lancement d'un an, à 2028.

Les changements soutenus mercredi par les pays visent à modérer les prix de le SEQE-UE 2 en mettant sur le marché davantage de
quotas d'émission de carbone si le prix du carbone atteint 45 euros par tonne métrique de CO2, ce qui pourrait ajouter jusqu'à 80
millions de quotas sur le marché chaque année.

Un groupe de cinq autres gouvernements, dont la Suède et les Pays-Bas, s'est opposé mardi à un nouveau report du système,
estimant que cela compromettrait les efforts européens en matière de lutte contre le changement climatique et créerait de
l'incertitude pour les investisseurs.

Source : Reuters

https://www.lefigaro.fr/flash-eco/le-petrole-se-replie-face-aux-pourparlers-entre-les-etats-unis-et-l-iran-20260217
https://www.connaissancedesenergies.org/afp/pekin-respire-mieux-mais-la-chine-continue-son-combat-contre-la-pollution-260217
https://www.connaissancedesenergies.org/afp/energies-fossiles-le-president-de-la-cop30-veut-une-feuille-de-route-qui-unisse-les-pays-260217
https://www.lefigaro.fr/flash-eco/programmation-pluriannuelle-de-l-energie-le-ministre-de-l-industrie-lance-un-projet-d-usine-vitrine-de-la-decarbonation-20260216
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