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Les nouvelles optimistes de la semaine dernière concernant
l'accord de paix entre les États-Unis et l'Iran et la réouverture du
détroit d'Ormuz ont entraîné une forte hausse de la demande
d'EUA, et l'activité d'achat a considérablement augmenté par
rapport aux jours précédents. Les volumes du contrat à terme de
décembre 2026 ont totalisé 31,6 millions de tonnes, améliorant
ainsi la liquidité à court terme. Les données de positionnement
COT montrent une légère augmentation des positions longues
nettes, tandis que les positions longues globales n'ont augmenté
que de 0,5 %.

Lundi, le contrat de référence EUA de décembre 26 a démarré en
baisse par rapport à la clôture de vendredi, s'approchant de son
niveau clé actuel de 75 €/t.
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Les prix du TTF DA ont évolué à la baisse dans un contexte d'incertitude liée aux négociations avec l'Iran.

Actualité économique et géopolitique

La « réouverture » proposée du détroit d’Ormuz ne s’est pas concrétisée le week-end dernier. Les tensions se sont intensifiées samedi
après que l’Iran a déclaré que le détroit serait à nouveau fermé en réponse au blocus américain continu des ports iraniens.

Le vice-président JD Vance avait annulé un voyage prévu à Islamabad pour des négociations après que Téhéran a informé les États-Unis
via le Pakistan qu'il ne participerait pas à la réunion. L'Iran a également déclaré qu'il ne rouvrirait pas le détroit d'Ormuz tant que la
marine américaine continuait d'intercepter des navires. Pendant ce temps, le président Donald Trump a prolongé le cessez-le-feu entre
les États-Unis et l'Iran, notant que la direction de Téhéran était "sérieusement fracturée". Il a ajouté que la trêve resterait en place jusqu'à
ce que les dirigeants iraniens présentent une "proposition unifiée" pour mettre fin au conflit. La guerre continue de peser sur l'offre, avec
des estimations de destruction de la demande atteignant déjà près de 4 millions de barils par jour et pouvant potentiellement grimper à 5
millions de barils par jour, soit environ 5 % de l'offre mondiale, l'Asie étant probablement la plus touchée.

Le gouvernement néerlandais a annoncé lundi le déblocage de plus de 950 millions d'euros pour soulager entreprises et ménages face à
l'envolée des prix de l'énergie liée à la guerre au Moyen-Orient, une aide financée par des hausses de taxes, notamment sur l'alcool.
«Les prix de l'énergie vont rester élevés pour le moment, même si le conflit au Moyen-Orient venait à prendre fin à court terme», a
exposé le gouvernement néerlandais dans un communiqué, et «les ménages et les entreprises en ressentent déjà les conséquences».

L'Algérie a officiellement lancé un vaste appel à la concurrence internationale portant sur sept nouvelles zones d'exploration
d'hydrocarbures. Baptisée " Algeria Bid Round 2026 ", cette opération vise la relance du secteur des hydrocarbures engagée ces
dernières années et constitue l'un des plus importants cycles d'attribution de permis depuis plus d'une décennie. Dans le détail, la
procédure est ouverte à l'ensemble des compagnies pétrolières et gazières internationales. Les entreprises intéressées disposent jusqu'au
26 novembre 2026 pour soumettre leurs offres. Les contrats d'exploration, qui seront conclus avec la compagnie nationale Sonatrach,
devraient être finalisés d'ici le 31 janvier 2027.

Indicateurs de marché : autres données

Source : TotalEnergies sur base de données Reuters

Source : TotalEnergies sur base de données Reuters

Brent Ice Spot ($/b) :

La semaine dernière, le marché pétrolier était en phase de
stabilisation fragile, avec d'un côté des signes d'amélioration
progressive de l'offre et, de l'autre, des tensions géopolitiques
toujours bien présentes. Suite à l'annonce, vendredi, par le ministre
iranien des Affaires étrangères, Abbas Araghchi, que les navires
commerciaux étaient à nouveau autorisés à transiter par le détroit
d'Ormuz pendant la durée restante du cessez-le-feu, les cours du
Brent ont chuté d'environ 15 % sur le marché spot, repassant sous la
barre des 100 $/b pour la première fois depuis la mi-mars.

Les prix du pétrole ont réduit leurs gains mardi après avoir
brièvement dépassé les 100 dollars le baril suite à l'annonce du
président américain Donald Trump selon laquelle il prolongeait un
cessez-le-feu avec l'Iran jusqu'à ce que Téhéran soumette une
proposition. Le baril de Brent de la mer du Nord, référence du
marché mondial, pour livraison en juin, cédait lui 0,65% à 97,84
dollars.

CO2 (€/t)

Brent Ice Spot ($/b)

Semaine S Semaine S-1 Semaine S Semaine S-1

TTF DA 41,75 46,54 €/MWh  -4,79 FR BL Spot 51,84 28,86 €/MWh  22,98

PEG DA 40,53 45,52 €/MWh  -4,99 FR PL Spot 46,73 23,28 €/MWh  23,45

Produit Maturité
Moyenne prix spot 

Unité Δ Evolution sur 7/j
Moyenne prix spot 

Unité Δ Evolution sur 7/jProduit Maturité
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Actualité du marché du gaz

Indicateurs du marché du gaz

Gaz
Evolution des prix PEG MA sur 3 mois glissants (€/MWh)

Source : TotalEnergies sur base de données Reuters
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Evolution des prix PEG CAL sur 3 mois glissants (€/MWh)
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Les marchés européens du gaz ont évolué à la baisse, portés
par l'espoir persistant d'une solution diplomatique au conflit
au Moyen-Orient. Un pessimisme s'est installé après l'échec
rapide d'un premier cycle de négociations le week-end dernier
et la mise en place par les États-Unis d'un blocus du détroit
d'Ormuz pour les navires liés à l'Iran.

Le TTF DA a clôturé en baisse de 2,35 €/MWh en moyenne
autour des 44,66 €/MWh cette semaine.

Le contrat TTF FM a connu une nouvelle semaine marquée
par la volatilité, s'échangeant dans une large fourchette
comprise entre 46 et 38 €/MWh, alors que l'évolution de la
situation au Moyen-Orient continuait de dicter l'orientation
du marché.

D'un point de vue fondamental, la demande est restée faible
Source : TotalEnergies sur base de données Reuters

EoD EoD

2026-04-20 38,78 -5,41 40,03 -5,97

MAI-26 39,50 -5,93 40,35 -5,94

JUI-26 39,56 -6,01 40,32 -6,08

JUIL26 39,59 -6,24 40,25 -6,20

Q3-26 39,50 -6,19 40,21 -6,20

Q4-26 38,61 -6,31 40,03 -6,08

Q1-27 38,18 -5,58 39,15 -6,97

SUM-26 38,39 -5,95 39,59 -5,82

WIN-26 31,79 -2,93 32,33 -2,86

CAL-27 33,25 -3,27 33,94 -3,23

CAL-28 26,22 -0,77 26,87 -0,69

CAL-29 23,17 -0,70 23,47 -0,70

Source : Powernext French
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dans un contexte de températures supérieures à la normale dans le nord-ouest de l'Europe.

L’interdiction par l’Union européenne des importations de GNL russe à court terme doit entrer en vigueur samedi, dans le cadre
des sanctions adoptées en octobre dernier en réponse à la guerre menée par la Russie en Ukraine.

Face à l'envolée des prix des hydrocarbures avec la guerre au Moyen-Orient, Londres a annoncé ce mardi 21 avril une réforme
pour éviter que la hausse des prix du gaz n'influe de manière démesurée sur ceux de l'électricité, en favorisant les énergies
renouvelables. Après deux chocs énergétiques en moins de cinq ans «la leçon pour notre pays est claire : l'ère de la sécurité
fondée sur les combustibles fossiles est révolue», a affirmé le ministre britannique de l'Énergie Ed Miliband lors d'un discours
mardi.
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 Actualité du marché de l’électricité

Le prix spot Day Ahead a fortement reculé et s’est négocié à
16,54 €/MWh ce lundi, contre 90,56 €/MWh lundi dernier. Cette
tendance à la baisse tout au long de la semaine, est étroitement
influencée par les mouvements des prix du gaz TTF et d’une forte
production éolienne.

La production européenne d'électricité à partir d'énergies
renouvelables a atteint un nouveau record de 384,9 TWh au
premier trimestre de cette année, soit 14,5 % de plus qu'au
premier trimestre 2025, selon les données de Montel.

Cette hausse est principalement due à une production solaire
record, à une reprise de la production éolienne, mais aussi à une
forte production hydroélectrique.

La croissance des capacités a permis à la production d'énergie
solaire d'atteindre 52,6 TWh, un record pour un premier
trimestre, soit 15 % de plus qu'à la même période l'an dernier.

Le principal contributeur à ce chiffre global a été l'énergie
éolienne, qui a généré 173,7 TWh au cours du trimestre, soit une
hausse de 22 % par rapport au premier trimestre 2025.

 Indicateurs du marché de l’électricité

Electricité

Evolution des prix spot de l’électricité sur 3 mois glissants (€/MWh)

Source : TotalEnergies sur base de données Reuters

Evolution des prix calendaires de l’électricité sur 3 mois glissants (€/MWh)
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Source : TotalEnergies sur base de données Reuters

Les prix de l'électricité en Italie pourraient augmenter jusqu'à 44 % au deuxième trimestre si la guerre contre l'Iran
s'intensifiait, entraînant de nouvelles perturbations de l'approvisionnement énergétique, les prix du gaz étant le principal
facteur de risque de hausse supplémentaire, selon les données de Montel.

EoD EoD

2026-04-20 16,54 -74,02 7,03 -52,96

MAI-26 23,27 -0,50 33,03 -0,96

JUI-26 28,43 0,49 14,60 0,08

JUL-26 37,94 -1,69 19,69 0,26

Q2-26 38,92 -1,19 31,68 -1,53

Q3-26 81,59 -4,34 101,30 -4,19

Q4-26 86,12 -5,33 104,85 -6,40

Q1-27 22,83 -2,33 17,21 -2,84

CAL-27 51,82 -3,39 59,40 -3,98

CAL-28 50,11 -2,34 59,50 -1,88

CAL-29 53,45 -2,28 62,64 -2,26

Source : EEX French Financial Futures
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Baseload (€/MWh) Peakload (€/MWh)
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Point focus : L'UE se prépare à affronter sa deuxième crise de l'énergie en quatre ans

L’essentiel de l’actualité :

« Guerre au Moyen-Orient : l’Iran affirme avoir saisi deux navires tentant de passer le détroit d’Ormuz » - Le Figaro

« Pétrole: Kiev annonce la reprise du fonctionnement de l'oléoduc Droujba » - Le Figaro

« La Russie va cesser au 1er mai les livraisons de pétrole kazakh à l'Allemagne » - Connaissance des energies

« France: l'impact de la guerre au Moyen-Orient estimé entre 4 et 6 milliards d'euros, selon Roland Lescure» - Connaissance des 
energies

La Commission européenne présentera mercredi des plans visant à réduire les taxes sur l'électricité et à coordonner le

réapprovisionnement des stocks de gaz des différents pays durant l'été, afin de répondre aux perturbations des marchés

pétroliers et gaziers provoquées par la guerre en Iran.

Des projets de propositions que Reuters a pu consulter montrent que l'Union européenne évitera toute intervention majeure,

comme plafonner les prix du carburant ou imposer des taxes sur les bénéfices des entreprises du secteur de l'énergie.

De telles mesures avaient été prises en 2022, lorsque la Russie avait suspendu l'approvisionnement en gaz et que les prix avaient

atteint des records.

La Commission prévoit plutôt de favoriser l'électricité par rapport au pétrole et au gaz et de permettre plus facilement aux

gouvernements de ramener à zéro les taxes sur l'électricité applicables aux industries, selon les projets. Les mesures détaillées

dans ces textes pourraient encore changer avant leur publication.

L'UE interviendrait également pour coordonner les efforts nationaux de remplissage des réservoirs de gaz au cours des prochains

mois, tout en fournissant des directives sur la gestion par les gouvernements d'une éventuelle pénurie de kérosène.

La dépendance de l'UE aux importations de gaz et de pétrole l'a exposée à la flambée des prix de l'énergie provoquée par la

fermeture du détroit d'Ormuz - par où transite un cinquième du pétrole et gaz mondial - décidée par Téhéran en réponse aux

bombardements déclenchés le 28 février par les Etats-Unis et Israël contre l'Iran.

Les deux principaux fournisseurs de gaz et de pétrole de l'UE, la Norvège et les Etats-Unis, ne se trouvent pas au Moyen-Orient et

aucune pénurie de carburant n'a pour l'instant été provoquée en Europe par la guerre en Iran.

Les compagnies aériennes ont toutefois prévenu que des pénuries de kérozène pourraient intervenir dans quelques semaines.

Des responsables européens ont dit à Reuters que la réaction relativement modérée du bloc reflétait le fait que ce sont les

gouvernements nationaux, et non Bruxelles, qui contrôlent de nombreux leviers de gestion de crise, notamment les subventions

et la réduction des impôts et des taxes au niveau national.

Les plans de la Commission proposent aux gouvernements des mesures non contraignantes pour apporter une "aide immédiate",

notamment en demandant aux entreprises d'éviter les déplacements en avion dans la mesure du possible.

Certains responsables ont indiqué que cette réaction reflétait également l'idée selon laquelle le choc énergétique provoqué par la

guerre pourrait durer des mois. Il serait ainsi plus prudent de ne pas prendre de mesures plus radicales pour l'instant.

Source : Reuters

https://www.lefigaro.fr/international/guerre-au-moyen-orient-l-iran-affirme-avoir-saisi-deux-navires-tentant-de-passer-le-detroit-d-ormuz-20260422
https://www.lefigaro.fr/international/petrole-kiev-annonce-la-reprise-du-fonctionnement-de-l-oleoduc-droujba-20260422
https://www.connaissancedesenergies.org/afp/la-russie-va-cesser-au-1er-mai-les-livraisons-de-petrole-kazakh-lallemagne-260422-0
https://www.connaissancedesenergies.org/afp/france-limpact-de-la-guerre-au-moyen-orient-estime-entre-4-et-6-milliards-deuros-selon-roland-lescure-260421
https://www.connaissancedesenergies.org/afp/france-limpact-de-la-guerre-au-moyen-orient-estime-entre-4-et-6-milliards-deuros-selon-roland-lescure-260421
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