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Brent

CO2(€/t):

Sur le marché du carbone, le contrat de référence EUAdu
26 décembre a clôturé en baissede 0,56 ϵΣà 86,22 ϵκǘΣ
mercredi.

LesEUAont évoluélatéralementà la veilleŘΩǳƴŜréunionde la
commissionde ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘΣdu climat et de la sécurité
alimentairedu Parlementeuropéenprévuejeudi.

Les investisseursspéculatifs ont augmenté leur position
longue nette sur les quotas d'émissionde carbone de l'UE
(EUA)de 9 % sur une semaine,suite à une croissancedes
positionslonguestotales, selon les donnéesde la bourseIce
publiéesmercrediselonMontel.
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Les prix étaient orientés à la baisse dans un contexte d'incertitude quant à une résolution du conflit au Moyen-Orient susceptible 
de rouvrir le détroit d'Ormuz.

Actualitééconomiqueet géopolitique

Le président américain Donald Trump a déclaré n'avoir rien proposé à l'Iran pour mettre fin à la guerre, rejetant les
informations des médias citant des responsablesaméricainsselon lesquellesil était disposéà assouplir les sanctionset à
débloquer des fonds geléspour des mesures« concrètes» concernantle programmenucléaireiranien. Parallèlement,l'Iran
exigeun cessez-le-feu de sept joursdanstout le Moyen-Orient,y comprisau Liban,où sonallié, le Hezbollah,affronte lesforces
israéliennes. Il réclameégalementle dégeldesavoirsdétenusà l'étranger,la levéedessanctionsfrappantsonsecteurpétrolier
ainsiquela fin du blocusnavalaméricaincontresesports.

Lavisite du président chinois Xi Jinpingaux États-Unis n'a pas conduit à des développementssignificatifsdans le différend
commercialen coursentre les États-Unis et la Chine. Leseul résultat notable a été l'extension attendue de la trêve tarifaire
actuelle, y comprisle tarif de 25 % sur le GNLaméricainimporté en Chine,les mesuresinitialement prévuespour expirer en
novembreétant probablementprolongéesde deuxmoissupplémentaires,maintenantainsile statuquo.

L'Union européenneenvisagede reporter l'entrée en vigueur de sa réglementation sur les émissionsde méthane pour les
importations de pétrole et de gaz, tandis que les membres de l'Agenceinternationale de l'énergie pourraient discuter de
l'opportunité de libérer des réservesstratégiquesde pétrole, alorsque les inquiétudesgrandissentparmi les gouvernements
européensface à la haussedes prix de l'énergie et aux pénuriesd'approvisionnementcet hiver. Le commissaireeuropéenà
l'énergie,Dan Jorgensen,a déclaréque l'UE envisageaitde reporter l'entrée en vigueur,à compter du 1er janvier 2027, des
règlesqui obligerontlesproducteursétrangersde pétrole et de gazapprovisionnantl'UEà surveilleret à déclarerleursémissions
de méthane.

QatarEnergya prolongéjusqu'endécembrele casde force majeureconcernantseslivraisonsde GNLà l'italien Edison,tandis
que les accordsd'approvisionnement du Pakistan ont été prolongés jusqu'en novembre en raison de la persistancedes
perturbationsdu transportmaritime.

Indicateursde marché: autresdonnées

Source : TotalEnergies sur base de données Reuters

Source : TotalEnergies sur base de données Reuters

Brent IceSpot($/b) :

Lesprix du brut ont fini mardi en légerrecul,dessignesde
reprisedesexportationsmoyen-orientalesƭΩŜƳǇƻǊǘŀƴǘsur
le blocagediplomatiqueirano-américain.

Le baril de Brent de la mer du Nord, pour livraison en
novembre,a terminéen baissede 2,56 %à 102,59 dollars.

Les pays producteurs de pétrole de ƭΩht9tҌdevraient
maintenir leurs objectifs de production pour novembre
ƭƻǊǎǉǳΩƛƭǎseréuniront dimancheŘΩŀǇǊŝǎReuters.

CO2 (€/t)

Brent Ice Spot ($/b)

TTF DA 73,10 79,05 ϵκa²ƘĄ -5,95 FR BL Spot 157,76 125,92 ϵκa²Ƙă 31,84

PEG DA 72,88 79,28 ϵκa²ƘĄ -6,40 FR PL Spot 127,56 91,20 ϵκa²Ƙă 36,36

Moyenne prix spot

Semaine S Semaine S-1

Moyenne prix spot

Produit Maturité Semaine S Semaine S-1 Unité Δ Evolution sur 7/jProduit Maturité Unité Δ Evolution sur 7/j
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Actualitédu marchédu gaz

Indicateursdu marchédu gaz

Gaz

Lundi dernier, les informations faisant état de pourparlers
potentiels entre les États-Unis et l’Iranlors de ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜ
généraledesNationsuniesà NewYorkont pesésur lesprix du
gaz et renforcé le sentiment baissier. Le TTFMA était en
baissede3,03ϵà 73,24ϵκa²Ƙpar rapport à lundidernier.

Toutefois, le ralentissementde la demandechinoisede GNL
a atténué certaines pressionssur le marché mondial, les
importations devant diminuer pour un deuxième mois
consécutif.

Desniveaux de stockagede gazplus bas,d'environ 71 %, à
travers le nord-ouest de l'Europe avant la saisonhivernale,
combinésà la récente panne imprévuesur le champde gaz
Troll qui continue de contraindre la production norvégienne,
ont soutenulesprix du gazen Europe,bien que l'impact de la
pannedevraits'atténuerà partir du 29septembre.

La France atteindra son objectif de remplissage de ses
stockagesde gazde 85%d’icile 1er novembre,carelle a déjà
atteint 83% en cette fin septembre, a fait savoir mardi la
présidentede la Commissionde régulationdeƭΩŞƴŜǊƎƛŜ(CRE).

Leministère allemandde l'Économieet de l'Énergiea demandéà la sociétéénergétiquepublique Sefe(SecuringEnergyfor
Europe)d'« augmenter les injections de gaz dans les installations de stockage», à l'approche de l'hiver, invoquant des
«risquesgéopolitiquespersistants». SEFE,a indiquéavoir reçupour instructionŘΩŀŎƘŜǘŜǊet de stocker8 térawattheures(TWh)
de gazŘΩƛŎƛau 15 décembre. Une injection équivalenteà 8 TWh augmenterait le niveau de remplissagedes capacitésde
stockagedu paysd'environ3,3 pointsde pourcentage,pour atteindreenviron61%.

EoD EoD

2026-09-28 70,60 -8,91 71,20 -7,16

OCT-26 72,47 -3,45 73,24 -3,03

NOV-26 71,81 -2,89 73,03 -2,93

DEC-26 71,90 -2,53 72,82 -2,65

Q4-26 72,06 -3,01 73,03 -2,94

Q1-27 71,19 -2,72 71,97 -2,72

Q2-27 54,77 0,62 55,57 -19,12

SUM-26 71,63 -2,87 72,51 -2,83

WIN-26 52,98 0,93 53,66 0,90

CAL-27 56,62 0,00 57,44 -0,03

CAL-28 36,95 1,09 37,69 1,17

CAL-29 29,20 0,65 26,05 0,35

Source : Powernext French

PEG (€/MWh) TTF (€/MWh)

Var EoD-7 Var EoD-7

DAY AHEAD

MONTH

QUARTER

SEASON

CAL

Evolution des prix calendaires PEG sur 3 mois glissants (€/MWh)

Evolution des prix PEG Month Ahead sur 3 mois glissants (€/MWh)
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Source : TotalEnergies sur base de données Reuters
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 Actualitédu marchédel’électricité

Lecontrat françaisbaseloadDA a augmentéde 7,69€/MWh
à 166,81€/MWhcelundi, contre159,12ϵκa²Ƙlundidernier.

Laproduction d'énergiesolaire françaisea atteint un prix de
grosmoyen de 72,82€/MWhen août, le plus élevé pour un
mois d'été depuis2023, dansun contextede prix globauxplus
élevéset de moins d'heuresnégatives,selon les donnéesdu
régulateurpubliéesmercredi.

EDF souhaite voir évoluer les normes environnementales
encadrant la température maximale des cours d'eau pour
tenir compte du réchauffement climatique, après un été
marqué par des arrêts de réacteursnucléairesà causedes
fortes chaleurs.

Lerégulateurfrançaisde l'énergieCREviseà garantir desprix
plus appropriés pour la production d'énergie solaire sur les
marchésà terme, permettant desproduits de pointe pour les
énergiesrenouvelablesdansle cadrede tarifs d'achatgarantis
à partir de 2027.

 Indicateursdu marchédel’électricité

Electricité

L'Europeentre dansl'hiver avecdesréservoirshydrologiquesépuisés,tandis que l'incertitude concernantles précipitations
et leschutesde neigecet automneet cet hiver suscitedesinquiétudesquantà la capacitédesréservesd'eauà sereconstituer
suffisammentpour soutenirla productionhydroélectriquel'annéeprochaine.

Ladisponibilité nucléairedevrait s'établir en moyenneà 38,8 GWce mois-ci, contre un niveauhistoriquementbasd'environ
38 GWen août.

EoD EoD

2026-09-28 166,81 7,69 153,96 42,83

OCT-26 154,25 8,81 164,54 0,57

NOV-26 158,80 -0,42 175,22 14,09

DEC-26 156,22 6,46 198,77 -0,14

Q4-26 156,40 5,01 192,10 6,10

Q1-27 146,48 0,97 173,14 -2,67

Q2-27 50,99 5,76 41,82 5,11

Q3-27 65,26 6,08 56,17 6,61

CAL-27 88,85 4,69 99,83 4,73

CAL-28 56,67 -1,46 68,83 -0,37

CAL-29 54,03 -1,60 68,05 -0,31

Source : EEX French Financial Futures
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Point focus : La demande d’électricité devrait décoller à partir de 2028 –RTE

L’essentieldel’actualité:

« Moyen-Orient: le pétrole baissefaceà dessignauxde reprisedesflux » - LeFigaro

« LaFrancepréparesonréseauélectriqueauxrisquesd'attaques« hybrides» - Connaissancedesenergies

« Laflambéedesprix deƭΩŞƴŜǊƎƛŜporteƭΩƛƴŦƭŀǘƛƻƴfrançaiseà 3%en septembre» - Connaissancedesenergies

« Allemagne: l'inflation accélèreplusqu'attenduenseptembreà 3,3%surun an» - LeFigaro

Il ƴΩȅa pas lieu de «ǎΩƛƴǉǳƛŞǘŜǊ» pourƭΩƛƴǎǘŀƴǘde la stagnation de la consommationélectriqueen France,a dit mardi Emilie
Piette,présidentedu gestionnairede réseauRTE,en précisantquela demandedevrait augmenterà partir de 2028.

« Danstous lesscénariosqueRTEa présentésdanssonbilanprévisionnelde 2025,ƭΩƛƴŦƭŜȄƛƻƴne vient pasavant2028.

Il faut encoreattendredeuxans», a dit Mme Piettelorsdu colloqueannueldu Syndicatdesénergiesrenouvelables(SER)à Paris.

Elle préciseque 240 projets, pour une puissancede 36 GW, ont fait des demandesde raccordementau réseau,« donc la
dynamiqueestextrêmementforte ».

Surces36 GW,21 GWsont desprojets de constructionde centresde données(« data centers», en anglais). Le reste provient
ŘΩƛƴŘǳǎǘǊƛŜƭǎ« quiǎΩƛƴǎǘŀƭƭŜƴǘou qui sedécarbonent», a ajoutéMme Piette.

LaconsommationŘΩŞƭŜŎǘǊƛŎƛǘŞen FranceǎΩŜǎǘétablie à 451 TWhen 2025, soit un niveautoujours inférieur de 6% à la période
2014-2019, avantla crisesanitairedu Covid-19 et la criseénergétiquede 2022liéeàƭΩƛƴǾŀǎƛƻƴdeƭΩ¦ƪǊŀƛƴŜpar la Russie.

Au premier semestrede cette année,la consommationfrançaisea progressépar rapport à la mêmepériodeen 2025, maisRTE
a estimé dansson dernier bilanǉǳΩƛƭƴΩŞǘŀƛǘ« paspossiblede conclureà un engagementstructurel de la basculedes énergies
fossilesversƭΩŞƭŜŎǘǊƛŎƛǘŞ».

Renforcerle réseau

Lesystèmeélectriquefait faceà de nouveauxdéfisfaceàƭΩŜǎǎƻǊfulgurantdesénergiesrenouvelablesdanslesdernièresannéeset
notammentceluide «ƭΩŜȄǇƭƻƛǘŀōƛƭƛǘŞdu système», a ajouté la présidente.

De« nouveauxphénomènes» sontapparus,commeƭΩŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴde la modulationde la productionàƭΩŞŎƘŜƭƭŜŘΩǳƴŜjournéeet
uneaugmentationdescongestionssur le réseau. Il faut donc« être capableŘΩşǘǊŜplusagileen exploitationdemain».

Lesparcsrenouvelablesde plusde 10 MW participentmaintenantàƭΩŞǉǳƛƭƛōǊŀƎŜdu systèmeà traversle mécanismeŘΩŀƧǳǎǘŜƳŜƴǘ
et écrêtent leur productionlorsqueRTEle leur demande. Mais« il faut continuer» et ciblerlesparcsde1-10 MW.

« Il peut y avoir une forme de prise de position qui dit queŎΩŜǎǘde plus en plus difficile de gérer le réseau. CeƴΩŜǎǘpasplus
difficile,ŎΩŜǎǘjusteǉǳΩƛƭfaut ǉǳΩƻƴdéveloppeles outils nécessairespourǎΩŀŘŀǇǘŜǊà ce nouveaupaysageélectrique», a conclu
Mme Piette.

Source: Montel
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