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Les prix étaient orientés a la baisse dans un contexte d'incertitude quant a une résolution du conflit auieydrsusceptile
de rouvrir le détroit d'Ormuz.

Moyenne prix spot Moyenne prix spot

Produit Maturité  Semaine S SemaineS-1 Unit¢é A Evol ut i Produit Matgrité  Semaine S Semaine S-1 Unité A Evolutid

TTF DA 73,10 79,05 ekaz R -5,95 FRBL Spot 157,76 12592 eka? K 31,84
PEG DA 72,88 79,28 ekaz R -6,40 FRPL Spot 127,56 91,20 ekaz kK 36,36

Actualité economiqueet géopolitique

Le président américain Donald Trump a déclaré n‘avoir rien proposeé a I'lran pour mettre fin a la guerre, rejetant les
informations des médias citant des responsablesameéricainsselon lesquellesil était disposéa assouplirles sanctionset a
débloquer desfonds geléspour des mesures« concretes» concernantle programme nucléaireiranien. Parallelement/'Iran
exigeun cessede-feu de septjours danstout le Moyen-Orient,y comprisau Liban,ou sonallié, le Hezbollahaffronte lesforces
israéliennesll réeclameégalementle dégeldesavoirsdétenusa I'étranger, la levée des sanctionsfrappant son secteurpétrolier
ainsiquelafin du blocusnavalaméricaincontre sesports.

Lavisite du président chinois Xi Jinpingaux EtatsUnis n'a pas conduit & des développementssignificatifs dansle différend
commercialen cours entre les EtatsUnis et la Chine Le seul résultat notable a été I'extension attendue de la tréve tarifaire
actuelle,y comprisle tarif de 25 % sur le GNLaméricainimporté en Chine,les mesuresinitialement prévuespour expirer en
novembreétant probablementprolongéesde deuxmoissupplémentairesmaintenantainsile statu quo.

L'Union européenneenvisagede reporter I'entrée en vigueur de sa reglementation sur les émissionsde méthane pour les

importations de pétrole et de gaz,tandis que les membresde I'Agenceinternationale de I'énergie pourraient discuter de

l'opportunité de libérer desréservesstratégiquesde pétrole, alors que les inquiétudesgrandissentparmi les gouvernements
européensface a la haussedes prix de I'énergie et aux pénuriesd'approvisionnementet hiver. Le commissaireeuropéena

I'énergie, Dan Jorgensena déclaré que I'UE envisageaitde reporter I'entrée en vigueur,a compter du ler janvier 2027, des

reglesqui obligerontlesproducteursétrangersde pétrole et de gazapprovisionnant'UEa surveilleret a déclarerleursémissions
de méthane

QatarEnergya prolongéjusqu'endécembrele casde force majeure concernantseslivraisonsde GNLa l'italien Edison tandis
gue les accordsd'approvisionnement du Pakistanont été prolongésjusqu'en novembre en raison de la persistancedes
perturbationsdu transportmaritime.

Indicateursde marché:; autresdonnées

Brent Ice Spot($/b) : Brent Ice Spot ($/b)
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Lesprix du brut ont fini mardi en légerrecul,dessignesde ——Brent
reprisedesexportationsmoyenorientalest QS Y LIBUNII | y (i 1201
le blocagediplomatiqueirano-ameéricain 110 4
Le baril de Brent de la mer du Nord, pour livraison en "
novembre,aterminé en baissede 2,56 %a 102,59 dollars 1
Les pays producteurs de pétrole de f Qh t devraient ]
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Source : TotalEnergies sur base de données Reuters
Co2 (€/t) C(ELt)

——EUASpot Sur le marché du carbone,le contrat de référence EUAdu
o | 26 décembre a cléturé en baissede 056 € B 8622 € K (i X
mercredi

LesEUAont évoluélatéralementalaveilleR Q de§uBiondela
commissionde f QS y @A NRdyY ¢fiar & dellasécurité
alimentairedu Parlementeuropéenprévuejeud..
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Les investisseurs spéculatifs ont augmenté leur position
longue nette sur les quotas d'émissionde carbone de I'UE
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Sept-25 0ct.-25 Nov.-25 déc.-25jany.-26 févr.-26mars-26 avr.-26 mai-26 juin-26 juil-26 aolt-26 sept.-26 (EUA)de 9 % sur une semaine,suite a une croissancedes
Source : TotalEnergies sur base de données Reuters positionslonguestotales, selonles donnéesde la bourselce
publiéesmercrediselonMontel.
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& Actualité du marchédu gaz

Lundi dernier, les informations faisant état de pourparlers
. Z . y I v v 2 - . .
pc,)te,ntlels entre_les E'[E_i'[S-l\JnIS et | I Imrsa@a f Ql aa SYO Evolution des Prix TTE DA et PEG DA
généraledesNationsuniesa New Yorkont pesésurlesprix du
gaz et renforcé le sentiment baissier Le TTFMA était en

baissede 3,03€ a7324¢€¢ Kk a ?pérrapportalundidernier i

Toutefois, le ralentissementde la demandechinoisede GNL J\
a atténué certaines pressionssur le marché mondial, les ~/
Importations devant diminuer pour un deuxieme mois
conseécutif
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Desniveaux de stockagede gazplus bas, d'environ 71 % a 65
travers le nord-ouest de I'Europe avant la saisonhivernale,
combinésa la récente panneimprévue sur le champde gaz
Troll qui continue de contraindrela production norvégienne,
ont soutenules prix du gazen Europe,bien que l'impactde la
pannedevraits'atténuera partir du 29 septembre

55

2 03 ) ) 8 % %
/08/ /og/ /09/ /09/ /09/ /og/ /09/
2 ) ) 2 2 ) )
% % % % % % %

La France atteindra son objectif de remplissage de ses
stockagede gazde 85%d ’ le ter novembre,carelle adéja ——PEG DA-—TTF DA
atteint 83% en cette fin septembre, a fait savoir mardi la

présidentede la Commissiorde régulationdef QS yERE A S

Source : TotalEnergies sur base de données Reuters

Le ministére allemand de I'Economieet de I'Energiea demandéa la société énergétique publique Sefe(SecuringEnergyfor
Europe)d'« augmenter les injections de gaz dans les installations de stockage», a l'approche de I'hiver, invoquant des
«risquesgéopolitiquespersistants» SEFE indiquéavoir recu pour instructionR QI O KtSleistodkars térawattheures(TWh)
de gaz R Q &AuOLE décembre Une injection équivalentea 8 TWh augmenteraitle niveau de remplissagedes capacitésde
stockagedu paysd'environ 3,3 pointsde pourcentage pour atteindre environ61 %

& Indicateursdu marchédu gaz

Gaz
Evol uti on des prix PEG Month Ah
PEG ( €/ MWh ) TT F ( ’€/ MW' —— PEG Month Ahead
EoD Var EoD-7 EoD Var EoD-7 0
DAY AHEAD 2026-09-28 70,60 W -8,91 71,20 W -7,16
OCT-26 72,47 W -3,45 73,24 W -3,03
MONTH NOV-26 71,81 W -2,89 73,03 W -2,93 °
DEC-26 71,90 W -2,53 72,82 W -2,65
Q4-26 72,06 W -3,01 73,03 W -2,94 o
QUARTER Q1_27 71’19 * _2’72 71’97 * _2’72 e Source:TotaIEn:Zi_:st:J_rz:ase de données Reuters e
Q2-27 54,77 A 0,62 55,57 W-19,12
Evol uti on des prix calendaires
SUM-26 71,63 W -2,87 72,51 W -2,83
SEASON
WIN-26 52,98 M 0,93 53,66 M 0,90 ——CAL-27 ——CAL-28
CAL-27 56,62 W 0,00 57,44 W -0,03
CAL CAL-28 36,95 M 1,09 37,69 M 1,17 .
CAL-29 29,20 A 0,65 26,05 M 0,35
Source : Powernext French \w—f‘//—/\—/\
20
30-juil.-26 29-a0(t-26 28-sept.
Source : TotalEnergies sur base de données Reuters
T TotalEnergies
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Le contrat francaisbaseloadDA a augmentéde 7,69€ / MWh

216681€ / MWhlundi, contre15912¢ k a 2luddidernier Evolution des Prix Spot FRBL et FRPL

: y : : : : : 250
Laproduction d'énergie solaire francaisea atteint un prix de

grosmoyende 72,82 € / MWm aodt, le plus élevé pour un
mois d'été depuis2023 dansun contextede prix globauxplus
éleveset de moins d'heuresnégatives,selonles donnéesdu 3 150
regulateurpubliéesmercredi

200 \

EDF souhaite voir évoluer les normes environnementales @ 100
encadrant la température maximale des cours d'eau pour
tenir compte du réchauffement climatique, aprés un éte 50
marqué par des arréts de réacteursnucléairesa causedes
fortes chaleurs 0

Lerégulateurfrancaisde I'énergie CREvise a garantir desprix ?%%o? 0%9/203 o%%o? J%%oe 1%%02 e%%oe 2%%02
plus appropriés pour la production d'énergie solaire sur les ° s s d d s s
marcheésa terme, permettant des produits de pointe pour les

énergiesrenouvelablesdansle cadrede tarifs d'achatgarantis —FRBLDA—FRPLDA

é p artir de 20 27 Source : TotalEnergies sur base de données Reuters

L'Europeentre dansl'hiver avecdesréservoirshydrologiquesépuisés,tandis que l'incertitude concernantles précipitations
et leschutesde neigecet automne et cet hiver suscitedesinquiétudesquant a la capacitédesréservesd'eaua sereconstituer
suffisammentpour soutenirla productionhydroélectriquel'annéeprochaine

Ladisponibilité nucléairedevrait s'établir en moyennea 38,8 GW ce mois-ci, contre un niveauhistoriquementbasd'environ
38 GWen aolt.

4 Indicateursdumarchédel ' él ectri ci t é

Electricité

Evol uti on des prix spot ¢électr
240

= Spot

Baseload (€/ MRr@akl oad (€ o

EoD Var EoD-7 EoD Var EoD-7 140
DAY AHEAD 2026-09-28 166,81 M 7,69 153,96 dh 42,83
OCT-26 154,25 i 8,81 164,54 dh 0,57

MONTH NOV-26 158,80 W -0,42 175,22 dh 14,09 *
DEC-26 156,22 M 6,46 198,77 W -0,14

40

Q4-26 156,40 * 5,01 192,10 * 6,10 30-juil.-26 29-aoit-26 28-sept.-
QUARTER Q1_27 146,48 * 0,97 173,14 * -2,67 Source : TotalEnergies sur base de données Reuters
Q2-27 50,99 fh 5,76 41,82 fh 5,11
03-27 65.26 A 6,08 5617 A 6.61 Evolution des prix calendaires g
CAL-27 88,85 AN 4,69 99,83 AN 4,73 ——CAL-27 ——CAL-28
CAL CAL-28 56,67 W -1,46 68,83 W -0,37
CAL-29 54,03 W -1,60 68,05 ¥ 0,31 100

Source : EEX French Financial Futures
70
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Source : TotalEnergies sur base de données Reuters
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Point focus La demande d’' él eRTEri ci té devrait d

Iy Qedpaslieude« & QA Y |j >dpbus fi S Ny de (a lstggiation de la consommationélectrique en France,a dit mardi Emilie
Piette, présidentedu gestionnairede réseauRTEen précisantque la demandedevrait augmentera partir de 2028

« Danstous lesscénariogjue RTEa présentésdanssonbilanprévisionnelde 2025 f Q A vy fd vieri gagayant2028
Il faut encoreattendre deuxans», a dit Mme Piettelors du collogueannueldu SyndicatdesénergiesrenouvelablefSERa Paris

Elle précise que 240 projets, pour une puissancede 36 GW, ont fait des demandesde raccordementau réseau, « donc la
dynamiqueest extrémementforte ».

Surces36 GW, 21 GW sont des projets de constructionde centresde données(« data centers», en anglais) Le reste provient
R QA Y R dzgduidNIAS/t adil ui sé dScdrbonent», a ajouté Mme Piette.

LaconsommationR QS f S @niFkRcesA QigHiblie 4 451 TWhen 2025 soit un niveautoujours inférieur de 6% a la période
20142019 avantla crisesanitairedu Covid19 et la criseénergétiquede 2022liceat QA y ddf DA A YarlaRyisSie

Au premier semestrede cette année,la consommationfrancaisea progressépar rapport a la méme période en 2025 maisRTE
a estimé dansson dernier bilan |j dz§ R 6 & paspossiblede conclurea un engagementstructurel de la basculedes énergies
fossilesverst QS SO0 NKR OA G S

Renforceire réseau

Lesystemeélectriquefait facq‘é de nouveauxdéfisfaceat QS fulguaitdesénergiesrenouvelablesianslesderniéresannéeset
notammentceluide«f QS E LJ &usyistbndes, 4 ajoutéda présidente

De « nouveauxphénoménes> sontapparuscommef QI dz3 Y Siglarmodulaitogde la productionaf QS OKGdinfiseeet
une augmentationdescongestionsur le réseau |l faut donc« étre capableR Q s plubkigileen exploitationdemains.

Lesparcsrenouvelablesle plusde 10 MW participentmaintenantat QS |j dzdd sis@iNda Bagersle mécanismeR QF 2 dza (1 S'Y
et écrétentleur productionlorsqueRTHe leur demande Mais« il faut continuer» et ciblerlesparcsde 1-10 MW.

« |l peut y avoir une forme de prise de position qui dit que O Q $iéplus en plus difficile de gérer le réseau Cey Q $asplus
difficile, O Q $ustailj dz€dt fj dzQdeweloppeles outils nécessairepour & QI R la edindhiehupaysageélectrique », a conclu
Mme Piette.

Source Montel

L' essdelntaettual it é

« MoyenQOrient le pétrole baissefacea dessignauxde reprisedesflux » - LeFigaro

« LaFrancepréparesonréseauélectrigueauxrisquesd'attaques« hybrides» - Connaissancdesenergies

« Laflambéedesprixdef QS y@neR Q3 y Fdndaided Pogn septembre» - Connaissancdesenergies

« Allemagne l'inflation accéléreplusqu'attenduen septembrea 3,3%surun an» - LeFigaro
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