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Brent

CO2όϵκǘύ:

LemarchédesquotasEUAa clôturéen haussede 2,99 %
à 86,94 ϵκǘla semainedernière, le couplageentre les
systèmesŘΩŞŎƘŀƴƎŜde quotasŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴdu Royaume-
Uni et deƭΩ¦9ayantjouéun rôle déterminantsur lesprix
dansun marchélargementinfluencéparƭΩŀŎǘǳŀƭƛǘŞ.

Les investisseursont augmentéleur position nette sur
les quotas d'émissionde carbone de l'UE de 15 % la
semainedernière,aprèsavoiratteint un plusbasen cinq
mois, selon les données de la bourse Ice publiées
mercredi(Montel).
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[Ŝǎ ǇǊƛȄ ŞǘŀƛŜƴǘ ƻǊƛŜƴǘŞǎ Ł ƭŀ ƘŀǳǎǎŜ Řŀƴǎ ǳƴ ŎƻƴǘŜȄǘŜ ŘŜ ǘŜƴǎƛƻƴǎ ƎŞƻǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎΣ ŘΩŀǊǊşǘǎ ƛƳǇǊŞǾǳǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŦƭǳȄ ƴƻǊǾŞƎƛŜƴǎ Ŝt
le faible niveau des stocks de gaz.

Actualitééconomiqueet géopolitique

Le président américain Donald Trump a affirmé dimanche que Kiev et Moscou s'étaient entendus sur un "cessez-le-feu
énergétique", sur fond d'accordinattendu entre les États-Unis et la Russiepour un achat de diesel russe. 5ΩŀǇǊŝǎƭΩŀƴƴƻƴŎŜ
présidentielle,Moscoudevait fournir immédiatementplus de 300000tonnesde diesel,puis500000tonnessupplémentaires
en novembreet 1 million de tonnesensuite. LaRussieseraen mesurede porter sesexportationsde dieselà entre 3 millionsde
tonnes et 3,5 millions de tonnes par moisŘΩƛŎƛà la fin deƭΩŀƴƴŞŜΣsoit les volumeshabituelsŘΩŜȄǇƻǊǘŀǘƛƻƴdu payspour ce
carburant, a déclaré lundi le vice-Premier ministre Alexander Novak. Parallèlement, les pays de l'Union européenne
maintiennentleurssanctionscontreƭΩƛƳǇƻǊǘŀǘƛƻƴdeproduitsbrutset raffinésrusses.

L'Iranmet enǆǳǾǊŜde nouvellestactiquespour cibler les navirestransitant par le détroit d'Ormuz,dansle but de maintenir
lesprix du pétrole à un niveauélevéet d'influencerlesélectionsde mi-mandatauxEtats-Unis.

Le Qatar a perdu 42% de ses revenus au premier semestre 2026, sous l'effet du conflit au Moyen-Orient. Deuxième
exportateur mondial de GNL(gaz naturel liquéfié) derrière les États-Unis avant la crise, l'émirat voit ses ventes de gaz
fortement perturbéesdepuisles frappesaméricano-israéliennessur Téhéranen février. Dansun marchéeuropéendéjàtendu,
où le gazTTFa grimpéà 87,43 eurospar MWh, cesperturbationspèsentsur l'approvisionnementmondial. L'émirCheikhTamim
benHamadal-Thania reconnumardià Dohala perte d'une« part importante» desexportationsgazièresdu pays.

Le groupe de producteurs de pétrole OPEP+a enregistré une forte haussede sa production en septembre grâce à une
augmentation de la production saoudiennemalgré les perturbations persistantesdes expéditions via le détroit d'Ormuz
causéespar la guerreen Iran.[Ω!ǊŀōƛŜsaoudite,premierproducteurdeƭΩht9tΣa indiquéàƭΩht9tavoirpompé8,372millionsde
barils par jour en septembre,soit une haussede plus de 2 millions de barils par jour par rapport à août, selon le rapport de
ƭΩht9t.

Indicateursde marché: autresdonnées

Source : TotalEnergies sur base de données Reuters

Source : TotalEnergies sur base de données Reuters

Brent IceSpot($/b) :

Les cours du pétrole ont progressé lundi, après les
attaquesqui ont secouél'Arabiesaoudite. Lescoursont
progressé malgré ƭΩŀƴƴƻƴŎŜpar Donald Trump de
livraisonsde plusde 300 000 tonnesde diesel,suiviede
volumessupplémentairesen novembreet au-delà.

Le prix du baril de Brent de la mer du Nord, pour
livraison en décembre,a progresséde 1,84% à 106,65
dollarslundi.

/hн όϵκǘύ

Brent Ice Spot ($/b)

TTF DA 79,89 73,39 ϵκa²Ƙă 6,50 FR BL Spot 139,60 177,85 ϵκa²ƘĄ -38,25

PEG DA 77,92 72,06 ϵκa²Ƙă 5,86 FR PL Spot 134,57 171,46 ϵκa²ƘĄ -36,89

Moyenne prix spot

Semaine S Semaine S-1

Moyenne prix spot

Produit Maturité Semaine S Semaine S-1 Unité ɲ 9Ǿƻƭǳǘƛƻƴ ǎǳǊ тκƧProduit Maturité Unité ɲ 9Ǿƻƭǳǘƛƻƴ ǎǳǊ тκƧ
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Actualitédu marchédu gaz

Indicateursdu marchédu gaz

Gaz

Le prix du gaz européen poursuivait sa haussemardi pour
atteindre un sommet qu'il n'avait plus atteint depuis
décembre2022. LeTTFMAǎΩŜǎǘnégociéà 87,40ϵκa²Ƙsur
IceEndex.

Lesprix restent soutenuspar la prime de risquegéopolitique
liéeauconflit auMoyen-Orient.

De nouvellesattaques contre des navirescommerciauxprès
du détroit ŘΩhǊƳǳȊceweek-end ont renforcéles inquiétudes
concernantla sécuritédu transport du GNLet ont maintenu
lesprimesde risquesur lesmarchésdeƭΩŞƴŜǊƎƛŜ.

Par ailleurs, des pannes imprévues sur les infrastructures
gazières norvégiennes ont également réduit la capacité
d'exportation des gazoducsvers l'Europe. Lesprolongations
répétéesdes arrêts à Dvalin,Heidrunet Åsgardsont restées
un facteur de volatilité. Néanmoins, le programme de
maintenanceǎΩŜǎǘallégéŘΩǳƴŜsemainesurƭΩŀǳǘǊŜΣce qui a
entraînéune haussemodéréedesimportationsdansƭΩ9ǳǊƻǇŜ
du Nord-Ouest.

Lesstockseuropéensne sont remplisǉǳΩŁ73,75%, soit environ dix points de pourcentagede moins qu'à la même période
l'annéedernièreselondonnéesde GasInfrastructureEurope.[Ω!ƭƭŜƳŀƎƴŜnotammentest très en dessousde la moyenneavec
desstocksremplisà seulement59,96%, selonla plateformeeuropéenneAggregatedGasStorageInventory(AGSI). LaFrancese
situaità 87,22 %au12 octobre2026, avec108,04 TWhenstock,selonlesdonnéesde GasInfrastructureEurope.

EoD EoD

2026-10-13 85,60 12,10 88,10 12,10

NOV-26 85,49 12,62 87,16 12,52

DEC-26 85,79 12,56 87,02 12,60

JAN-27 85,85 11,61 86,76 11,45

Q1-27 84,72 12,28 85,77 12,18

Q2-27 66,00 9,32 66,90 9,02

Q3-27 61,34 8,46 61,75 3,86

SUM-26 63,66 8,89 64,31 8,47

WIN-26 57,56 7,48 58,67 7,20

CAL-27 67,65 9,36 68,52 8,93

CAL-28 42,00 3,84 42,73 3,82

CAL-29 31,68 1,68 27,40 1,05

Source : Powernext French

t9D όϵκa²Ƙύ ¢¢C όϵκa²Ƙύ

Var EoD-7 Var EoD-7
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9Ǿƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜǎ ǇǊƛȄ ŎŀƭŜƴŘŀƛǊŜǎ t9D ǎǳǊ о Ƴƻƛǎ Ǝƭƛǎǎŀƴǘǎ όϵκa²Ƙύ

9Ǿƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜǎ ǇǊƛȄ t9D aƻƴǘƘ !ƘŜŀŘ ǎǳǊ о Ƴƻƛǎ Ǝƭƛǎǎŀƴǘǎ όϵκa²Ƙύ
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Source : TotalEnergies sur base de données Reuters
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 Actualitédu marchédeƭΩŞƭŜŎǘǊƛŎƛǘŞ

Lescontrats à terme sur l'électricité ont prolongé mardi leurs
plus hauts niveaux en plus de trois ans dans un contexte de
flambée des prix du gaz, alimentée par les tensions
géopolitiquesen cours, les faibles niveauxde stockageet les
prévisionsmétéorologiquesdeplusen plusfroides.

La Commission française de régulation de l'énergie (CRE)
anticipe un prix de vente moyen de la production d'électricité
nucléaire d'EDFà EUR65,50/MWh l'an prochain , soit 4,55
EUR,ou 7%, de plus que son estimationprécédente,selonles
donnéespubliéesmercredi.

Le contrat d'électricité pour l'année suivante, le Cal 27, a
doublé de prix depuis janvier, où il s'échangeaitautour de
50 EUR/MWh. Il a dépasséles90 EUR/MWhau début octobre
et s'échangeaitmercredi à 106 EUR/MWhsur la bourse EEX,
où il a frôlé un pic de trois ans la veille à 107,31 EUR/MWh
avant de se régler à 107,09 EUR/MWh,dans un contexte de
flambéedesprix du gazavantl'hiver (Montel).

 Indicateursdu marchédeƭΩŞƭŜŎǘǊƛŎƛǘŞ

Electricité

Lespertesde production environnementalesdevraientdépasser14TWhcette année,dont 40%pour Lacentralenucléairede
Chooz,qui représente 4,8% de la capacitédu parc nucléaire (Montel). Pour l'été 2027, le ministère chargéde l'Énergiea
déclaréjeudi dernier, qu'il travaillait avecEDFpour « mobiliserdes levierscomplémentairespermettant de maintenir, voire
d'augmenterla productionélectriquedanstous lesscénariosmétéorologiques».

EoD EoD

2026-10-13 169,44 -31,93 157,10 -45,00

NOV-26 180,12 19,61 179,24 16,04

DEC-26 173,96 16,46 212,26 12,26

JAN-27 186,28 17,24 210,06 11,12

Q1-27 168,06 15,15 190,24 15,24

Q2-27 67,50 10,66 57,18 9,05

Q3-27 84,64 12,61 73,87 10,92

Q4-27 109,09 12,54 145,25 12,84

CAL-27 107,09 12,73 116,30 12,00

CAL-28 64,45 4,42 76,48 5,02

CAL-29 59,41 4,01 73,00 3,70

Source : EEX French Financial Futures
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